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REGULAMENTO DO

PORTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINICOES

1.1 Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra maitscula tém os significados a
eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento. Além disso, (i) sempre que assim exigido pelo contexto, as defini¢cdes
contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-
versa; (ii) as referéncias a qualquer documento incluem todas as suas alteracBes, substituicdes, consolidagdes e
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma contréria; (iii) as referéncias a disposicdes legais e
regulamentares serdo interpretadas como referéncias a essas disposi¢des conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a capitulos, itens,
complementos ou apéndices aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus representantes, sucessores e cessionarios autorizados; (vi) as referéncias ao Fundo alcangam a sua
Classe Unica; e (vii) todas as referéncias a Classe alcangam o Fundo j& que este possui Classe Unica.

2. OBJETIVO

2.1. O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo as suas Cotas por meio do investimento da parcela
preponderante de seus recursos na aquisicdo de Direitos Creditdrios, definidos no Capitulo 10 deste Regulamento.

3. DENOMINACAO, FORMA DE CONSTITUICAO E PRAZO DE DURACAO

3.1. O Fundo, denominado PORTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, constituido sob forma de condominio de natureza especial, com prazo indeterminado de duracéo, é regido por
este Regulamento e pelas disposicdes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

3.2. O Fundo possui uma Classe Unica de Cotas, em regime fechado, cujo patriménio poderé ser representado por
Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, observadas as regras do Capitulo 12 e dos
respectivos Suplementos. Para fins da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, todas as referéncias ao Fundo
neste Regulamento abrangem sua Classe Unica, quando aplicavel.

3.3. A Classe se classifica como Multicarteira Outros, nos termos do art. 36, inciso IV, alinea “c”, do Anexo Complementar
IV das Regras e Procedimentos do Cédigo ANBIMA de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros, conforme vigente
e na medida aplicavel aos prestadores aderentes, observada a politica de investimento prevista no Capitulo 10.

4. PUBLICO-ALVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

4.1. O Fundo possui Classe Unica, destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme definidos no art. 12
da Resolucdo CVM 30, inclusive Investidores Profissionais, que busquem rentabilidade de longo prazo compativel com a
politica de investimento e aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

A responsabilidade dos Cotistas seré limitada ao valor das Cotas por ele subscrito. Responsabilidade limitada e patriménio
liquido negativo. Na ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo, o Administrador e o Gestor observardo os procedimentos,
medidas de suspensao, prazos e deliberacdes previstos nos arts. 122 a 125 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175. Nenhum
Cotista serd obrigado a aportar além do valor das Cotas que subscreveu. Eventual subscricdo adicional dependera de
adesdo voluntéria, sem prejuizo de obrigacdes de integralizacéo j& assumidas e da responsabilidade pessoal prevista em lei
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por atos préprios.

O Administrador verificara o Patriménio Liquido diante de inadimpléncia ou perda relevante de ativos, revisdo material de
provisdes, execucdo de garantias prestadas pela Classe, insuficiéncia de recursos para obrigaces vencidas ou qualquer
fato comunicado pelo Gestor que possa comprometer sua solvéncia, sem prejuizo da apuracdo contabil diaria.

5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
5.1. Administrador

5.2. As atividades de administracéo fiduciaria do Fundo serdo exercidas pela MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 41.592.532/0001-42, com sede na Rua Funchal, n® 418, 21°
andar, Vila Olimpia, CEP 04538-133, autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, para o exercicio profissional de
Administracdo de Carteira de Valores Mobilidrios por meio do Ato Declaratério n°. 19.203, de 26.10.2021.

5.3. O Administrador, observadas as limitages estabelecidas neste Regulamento e na legislagdo e na regulamentagao
aplicaveis, tem amplos e gerais poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera
de atuacdo, e sem prejuizo dos direitos e obrigagdes de terceiros contratados para prestacédo de servigos ao Fundo.

5.4. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeito, o Administrador obriga-se a:

cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106 da parte
geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il a Resolugcdo CVM 175;

Il. observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 45, 101 e 103 da parte
geral da Resolugdo CVM 175;

1. prestar diretamente ao Fundo, ou contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo; e (ii) escrituracédo das Cotas;

V. contratar o Auditor Independente; e

V. O Administrador deverd contratar entidade registradora autorizada pelo Banco Central para os Direitos Creditorios
passiveis de registro, observadas as excegdes regulamentares para ativos registrados em mercado organizado ou
depositados em depositario central. A registradora ndo poderd ser parte relacionada ao Gestor ou ao Consultor

Especializado, nos termos do art. 30 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

VI.  contratar terceiros para desempenhar os servicos de verificagdo periddica dos Documentos Comprobatdrios
prevista no artigo 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, sendo certo que o Administrador poderd
prestar tais servicos ao Fundo na qualidade de Custodiante;

VIl.  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a. oregistro de Cotistas;
b. olivro de atas de Assembleia de Cotistas;
€. olivroou alista de presenca de Cotistas;
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d. ospareceres do Auditor Independente; e
€. osregistros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio da Classe;
solicitar a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacgdo aplicavel;

elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas por este Regulamento e pela
regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servi¢os contratados em nome do Fundo, incluindo
os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da Classe;

manter o servi¢o de atendimento aos Cotistas, nos termos deste Regulamento;

observar as disposi¢des deste Regulamento;

cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

nos termos do artigo 122, ll, “(a)", da Resolu¢do CVM 175, preparar, em conjunto com o Gestor, um plano de
resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo, quando aplicavel, e, apds aprovacdo pela Assembleia de Cotistas,
executa-lo;

encaminhar o informe mensal 8 CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores,
conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdo CVM 175, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacdes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacdes, evidenciando o requerido no inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

informar a CVM acerca da 1? Data de Integralizagdo de Cotas, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

zelar para que os Demais Prestadores de Servigos contratados pelo Administrador tenham normas e procedimentos
adequados, por escrito e verificadveis, que permitam o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacéo
relativa aos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 30, §1°, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175;

manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualgquer modalidade de negociagdo
realizada entre (i) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e/ou as suas
respectivas Partes Relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto; e (ii) de outro,
a Classe;

encaminhar, ao SCR, documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada
operagdo de crédito, conforme modelos disponiveis na péagina do Banco Central na rede mundial de
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computadores;

XXIII. verificar a obtencdo da autorizagdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovacio, para fins de consulta as
informacgdes no SCR, se assim for realizada;

XXIV.  diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pelo Custodiante nos relatérios de verificagdo de lastro
sejam tratadas tempestivamente;

XXV, realizar, por conta e em nome do Fundo, o pagamento da taxa de fiscalizacdo devida na data de encerramento de
cada Oferta, conforme aplicavel, nos termos do artigo 5°, Il, b, da Lei n° 7.490, de 20 de dezembro de 1989,
conforme alterada, e do artigo 27, 1, “a”, da Resolugdo CVM 160. Caso o Administrador venha a realizar o pagamento
com recursos préprios, por motivos operacionais, poderd reembolsar-se do valor das referidas taxas junto ao
Fundo;

XXVI.  monitorar, nos termos previstos deste Regulamento:

3. a composicdo da Reserva de Despesas e Encargos Permanente e da Reserva de Despesas e Encargos
Inicial; e

b. aocorrénciade qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacéo.

5.5. no caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidacéo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo financeira na qual seja mantida a Conta Autorizada do Fundo, tomar as
medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe para uma conta de titularidade do Fundo a ser aberta
e mantida em uma outra instituicdo financeira.

5.6. O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados no rol de servigos
de contratagdo obrigatéria previsto neste Capitulo, observado que, (i) nesse caso a contratagdo ndo ocorre em nome do
Fundo, salvo previsdo neste Regulamento ou aprovacdo em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso o prestador de servigo
contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo n&o se encontre dentro
da esfera de atuacgdo dessa autarquia, o Administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo.

5.7. Gestor

5.8. As atividades de gestdo serdo exercidas pela STRIVO GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede
na Avenida Senador Tarso Dutra, n° 605, sala 1505, na cidade Porto Alegre, Estado do Rio Grande Do Sul, Petrépolis CEP
90690-140, inscrita no CNPJ sob n° 38.411.697/0001-66, devidamente credenciada e habilitada na CVM a prestar os servigos
de gestdo por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.461, expedido em 23 de fevereiro de 2021.

5.9. O Gestor presta ao Fundo os servicos de gestdo profissional dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

5.10. O Gestor, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacéo aplicavel, tem poderes para praticar os
atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagdo, sem prejuizo dos
direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao Fundo.

5.11.  Sem prejuizo das obrigacdes atribuidas ao Gestor, a ele caberd desempenhar diretamente as atividades de gestao
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de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sendo responsavel

VI.

VII.

VIII.

pela verificagdo do enquadramento de tais Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros as regras de
composicdo e concentragdo da carteira e a politica de investimento do Fundo para aquisicdo de determinadas
carteiras de Direitos Creditérios pelo Fundo,

pela negociagdo de Ativos Financeiros de propriedade do Fundo, e

pelo exercicio do direito de voto decorrente de tais Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, realizando todas as
demais acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor preservada
a discricionariedade do Gestor e observados os impedimentos por conflito de interesses.

Sem prejuizo de outras obrigac¢des legais e regulamentares a que esteja sujeita, o Gestor obriga-se a:

cumprir as obrigacbes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 105 e 106 da parte
geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101 a 103 da
parte geral da Resolugdo CVM 175;

contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:
a. intermediacdo de operacdes para a carteira do Fundo;
b. distribuicdo de Cotas;
C. servigos do Agente de Cobranca e de Consultoria Especializada;

d. verificacdo da existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Adquiridos, devendo ser observados os pardmetros contidos no Anexo Ill a este Regulamento;
e

e. guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do artigo 32, §3°, do Anexo Normativo Il, da
Resolugdo CVM 175.

informar ao Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteragdo de qualquer dos Demais Prestadores de
Servicos contratados pelo Gestor em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgagdo da Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, por si ou por terceiros, atualizada e em perfeita ordem a
documentag3o relativa as operagdes da Classe;

observar as disposi¢cdes do Regulamento;
cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas;
adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;
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executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios Adquiridos e
os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, (i) a verificacdo do enquadramento dos
Direitos Creditérios a politica de investimento prevista neste Regulamento, compreendendo a validagdo dos
Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a observéancia aos requisitos de composicdo e
diversificacdo da carteira da Classe; e (ii) a verificacdo de que os Direitos Creditérios adquiridos diretamente
estejam performados, nos termos da politica de investimento do Fundo;

observar os limites de composicdo e concentracdo de carteira e de concentracdo em fatores de risco, conforme
estabelecidos na Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento, observado que (i) o Gestor ndo estd sujeito as
penalidades aplicdveis pelo descumprimento dos limites de concentragdo e diversificacdo de carteira e
concentracao de risco quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos
alheios a sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no Patriménio Liquido ou nas condigdes
gerais do mercado de valores mobiliario; (ii) caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias
Uteis consecutivos, ao final desse prazo o Gestor deve encaminhar & CVM suas explicacdes para o
desenquadramento, e (iii) o Gestor deve informar @ CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e
dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacdo, os Contratos de Aquisi¢cdo, devendo encaminhar ao Administrador
a copia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracéo;

na hipdtese de substituicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, por qualquer motivo, diligenciar para que a relagédo
entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja alterada, conforme a politica de investimento prevista neste
Regulamento;

elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referir, relatério contendo:

a. os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento do Fundo sobre a rentabilidade da carteira
de ativos do Fundo;

b. relacdo dos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais dos Direitos
Creditérios Adquiridos no trimestre, se aplicavel;

C. eventuaisalteragdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios Adquiridos;

d. forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios, devendo observar: (i) descricdo de contratos
relevantes firmados com esse propésito; e (i) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo de Direitos
Creditérios;

€. impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio liquido e na rentabilidade de carteira do
Fundo;

f. condigdes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios Adquiridos, seja do momento da
avaliagdo e o que motivou a alienagdo;

g. impacto no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma possivel
descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou cesséo de Direitos Creditérios Adquiridos, incluindo,
sem limitagdo, quaisquer eventos que acarretem a liquidagdo ou amortizacdo antecipada de Direitos
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Creditérios Adquiridos.
XVI. monitorar, diariamente:
a. oenquadramento da Alocacdo Minima;
b. oenquadramento da Reserva de Despesas e Encargos Iniciais;
C. oenguadramento Reserva de Despesas e Encargos Permanentes;
d. as Disponibilidades; e
€. ataxaderetorno dos Direitos Creditérios Adquiridos.

5.13. O Gestor pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que ndo estejam listados nos incisos do
artigo 85 da Resolugdo CVM 175 ou no inciso I, do §3°, do artigo 32, do Anexo Normativo I, da Resolugdo CVM 175,
observado que, nesse caso: (i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo neste Regulamento ou
aprovacgdo em Assembleia de Cotistas, e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo n&o se encontre dentro da esfera de atuacéo de tal autarquia, o Gestor
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

5.14. Vedacdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

5.15. Evedado aos Prestadores de Servicos Essenciais:

l. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo Fundo;

Il. utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas pelo Fundo; e

[l efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipétese de
aquisi¢do de Cotas deste.

5.16. Asvedag¢des de que tratam os incisos (1) a (II) do item 5.15 acima abrangem os recursos préprios do Administrador,
Gestor e suas Partes Relacionadas, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo
dessas.

5.17. Excetuam-se do disposto no item 5.15 acima os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do
Banco Central do Brasil ("Bacen”) e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, alémdos titulos publicos estaduais,
integrantes da carteira do Fundo.

5.18. Evedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuagdo, em nome do Fundo:

l. receber depdsitos bancéarios do publico como atividade prépria, sem prejuizo dos recebimentos permitidos em conta de
titularidade da Classe ou em conta-vinculada, nos termos do art. 41 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM 175;

[l. prestarfianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, ressalvada a autorizagédo especifica prevista neste
Capitulo, nos limites da Resolugdo CVM 175;
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V. utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes realizadas pelo Fundo;

V. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a aquisicdo de Cotas com
recursos proprios nas hipéteses admitidas pela regulamentacéo;

VI. realizar operacgdes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a politica de investimento e a
composicao da carteira, conforme previsto neste Regulamento;

VII. efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo, a qualquer titulo, dos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros, no todo ou em parte;

VIII. criar qualquer énus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros;
IX. vender Cotas a prestacédo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo das Cotas subscritas a prazo;
X. utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;

Xl. aplicar recursos diretamente no exterior;

XII. adquirir Cotas do préprio Fundo;
XIII. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na legislagao aplicavel;
XIV.  vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil que sejam Credores

Originais de Direitos Creditérios ao Fundo;
XV. prometer ou garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

XVI.  fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro; e

XVII. praticar qualquer ato de liberalidade.

5.19. O Gestor poderé contrair empréstimos, em nome da Classe, para fazer frente ao inadimplemento de qualquer
Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas, limitado ao valor necessario para assegurar compromisso de
investimento previamente assumido pela Classe ou a continuidade de suas operacdes, observado o art. 113, V, da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175.

5.20. O Gestor poderd prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco, em nome da Classe,
exclusivamente em operacdes relacionadas a sua carteira, nos termos do art. 113, IV, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175,
mediante aprovagdo prévia da Assembleia de Cotistas, observados os limites da carteira, os conflitos de interesses e a
responsabilidade limitada dos Cotistas.

5.21. E vedado ao Gestor receber qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de deciséo.
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5.22. Responsabilidade

5.23. O Administrador, o Gestor e os Demais Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM, os Cotistas e
quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios
atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos nas hipdteses previstas na Resolugdo
CVM 175 e neste Regulamento.

5.24. Para fins do regime de responsabilidade estabelecido neste Capitulo, a afericdo da responsabilidade do
Administrador, do Gestor e dos Demais Prestadores de Servigos terd como pardmetros as obriga¢des previstas (i) na
Resolucdo CVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (ii) no Regulamento; e (iii) nos respectivos
contratos de prestacao de servigos, se houver.

5.25. A contratacdo de terceiros pelo Administrador e pelo Gestor deve contar com prévia e criteriosa analise e selecio
do contratado, devendo o Administrador e o Gestor, ainda, figurarem no contrato como interveniente anuente.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1. O Administrador e o Gestor dever&o ser substituidos nas hipdteses de (i) descredenciamento, por decisdo da CVM,
para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario
e gestor de recursos, respectivamente; (i) rendncia; ou (i) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

6.2. Na hipdtese de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Administrador deverd convocar imediatamente a Assembleia de Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para
deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

6.2.1. No caso de descredenciamento do Prestador de Servi¢co Essencial, a CVYM poderd nomear um
administrador ou gestor temporério, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da Assembleia de
Cotistas de que trata o item 6.2 acima.

6.3. No caso de renuncia do Prestador de Servigco Essencial, este deverd permanecer no exercicio de suas fungdes até
que seja efetivamente substituido, o que deverad ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
renuncia.

6.4. Caso a Assembleia de Cotistas referida no item 6.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial,
mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, o Administrador deverd convocar uma nova
Assembleia de Cotistas dentro de 15 Dias Uteis para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.5. Se(i)aAssembleia de Cotistas prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a substituigdo do Prestador de Servigo Essencial,
inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocacdes; ou (ii) tiver decorrido o prazo de permanéncia do
prestador renunciante previsto neste Capitulo sem que o prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido as
funcdes do Prestador de Servigo Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas fungdes até que a liquidagdo seja concluida e o Administrador, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.6. O Prestador de Servico Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional para a Classe, (i) colocar a
disposi¢do do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatdrios,
extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da
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parte geral da Resolugdo CVM 175, de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e obrigagdes
do Prestador de Servico Essencial sem solugdo de continuidade; e (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador
de servico que vier a substitui-lo.

6.7. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidagdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador temporério, o interventor ou o
liquidante, conforme o caso, assumira as suas func¢des, podendo convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre (i)
a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidagdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou
gestor temporério, conforme o caso.

6.8. As disposicbes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no que couberem, a
substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos.

7. REMUNERAQAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
7.1. Taxa de Administracdo
7.2. Pelos servicos de administracdo, controladoria e escrituragéo, serd devida pela Classe a ADMINISTRADORA taxa de

administragdo correspondente a 0,20% a.a. (vinte centésimos de por cento ao ano) sobre o patriménio liquido da Classe,
observado o valor minimo mensal de R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais), calculada pro rata temporis a razdo de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), provisionada diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao da prestagdo dos servigos. O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo serd reajustado a cada 12
(doze) meses, contados da data de inicio da Classe, com base na variagéo positiva do indice Geral de Precos Mercado (IGP-
M), divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas - FGV, ou por outro indice que venha a substitui-lo (“Taxa de Administracdo”).

7.1 A Administradora poderéa estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pela Administradora, desde que o somatério dessas parcelas
ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo

7.2. Pela verificagdo de lastro na aquisicdo, prestada pelo Custodiante por contratacdo do Gestor nos termos do art. 36,
§ 4°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, sera devida taxa mensal de R$ 1.000,00 (mil reais). Essa remuneracgéo é
distinta da Taxa de Custédia e deverd ser expressamente discriminada no contrato, vedada a cobranca duplicada pelo
mesmo servigo.

7.3. Taxa de Custédia

7.4, Pelos servicos de custddia, seré devida pela Classe ao CUSTODIANTE taxa de custédia correspondente a 0,05%
a.a. sobre o patriménio liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais),
calculada pro rata temporis a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), provisionada diariamente e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo dos servicos. O valor minimo mensal da Taxa
de Custddia sera reajustado a cada 12 (doze) meses, contados da data de inicio da Classe, com base na variacéo positiva do
indice Geral de Precos Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas - FGV, ou por outro indice que venha a
substitui-lo (“Taxa de Custédia”).
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Taxa de Gestido

Pelos servigos de gestdo, serad devida pela Classe a GESTORA taxa de gestdo correspondente a 0,75% a.a. (setenta

e cinco centésimos de por cento) sobre o patriménio liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de R$ 5.000,00
(cinco mil reais), calculada pro rata temporis a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), provisionada
diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacio dos servicos. O valor minimo
mensal da Taxa de Gestéo seréd reajustado a cada 12 (doze) meses, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas,
com base na variacio positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), ou por outro indice que venha a substitui-lo (“Taxa de Gest&do").

7.9. N&o serd cobrada taxa de performance, ingresso ou saida do Fundo.

8. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

8.1. Agente de Cobranca

8.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, poderé contratar Agente de Cobranca, devendo assegurar sua contratagdo
antes de |he atribuir a cobranca de Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos. Até a contratagdo, o Gestor devera assegurar
a continuidade da cobranca por prestador habilitado e formalmente contratado para a atividade, sem afastar suas préprias
responsabilidades.

8.3. A cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos seréd realizada pelo Agente de Cobranca de acordo com a Politica

de Cobranca descrita no Anexo Il deste Regulamento e do respectivo contrato de prestacdo dos servigos de cobranca de
Direitos Creditérios.

8.4, O Agente de Cobranca efetuard a cobranca judicial e extrajudicial de todos os Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo, podendo renegociar caracteristicas dos Direitos Creditérios Adquiridos com o Devedor e o Credor
Original mediante autorizacdo documentada do Gestor, observada a Politica de Cobranca, bem como procurar formas
alternativas que possibilitem a recuperacéo dos valores devidos pelo Devedor.

8.5. Administrador e/ou o Gestor poderdo solicitar ao Agente de Cobranca, a qualquer tempo, mediante notificacdo
por escrito, os documentos que comprovem e que tenham subsidiado ao Agente de Cobranga no cumprimento de suas
atividades descritas neste Regulamento, incluindo, mas n&o se limitando, a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira do Fundo, sendo que, neste caso, o Agente de Cobranca deverd, em até 2 (dois) Dias
Uteis ap6s o recebimento de notificacdo do Administrador neste sentido, enviar os documentos solicitados ao Administrador
e/ou ao Gestor, conforme o caso, em conjunto com um relatdrio contendo a devida explicagdo de como as suas atividades
estdo sendo cumpridas com relagdo ao Fundo.

8.6. O Agente de Cobranca poderé ser destituido ou substituido por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

8.7. A remuneragdo do Agente de Cobranca estd estabelecida no respectivo contrato de prestacdo de servicos de
cobranca.

8.8. Consultoria Especializada

8.9. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, podera contratar a CONSULTORA ESPECIALIZADA.

A contratagdo do Consultor Especializado dependeré de identificagdo e definicdo de suas atribui¢cdes e remuneragdo no
Regulamento e no contrato antes do inicio da cobranca do servigo, nos termos do art. 20, IV, do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175. A consultoria ndo substitui a decisdo de investimento nem a validagédo dos Critérios de Elegibilidade
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pelo Gestor.

8.10.

8.11.

Custodiante, Controlador e Escriturador

As atividades de custédia, controladoria e escrituracdo do Fundo serdo exercidas pela MERITO DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob n° 41.592.532/0001-42, com sede na Rua Funchal, n° 418, 21°
andar, Vila Olimpia, CEP 04538-133, autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, para o exercicio profissional de
Escriturador de Carteira de Valores Mobilidrios por meio do Ato Declaratério n°. 20.376 de 24 de novembro de 2022 e 20.379 de

24 de novembro de 2022.

8.1

Nos termos do artigo 38 e 39 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175, o Custodiante é responsavel pelas

seguintes atividades:

a)

8.2.

pelo Gestor para verificar existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos aqui listados durante o prazo minimo exigido pela legislagdo
aplicavel: (i) documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(i) relatérios preparados por terceiros e demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos
definidos neste Regulamento; e (iii) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer encargo do
Fundo;

verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Adquiridos que foram substituidos ou vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, observados os
parédmetros contidos no Anexo lll a este Regulamento; e

realizar a liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos, orientando o
pagamento nas Contas Autorizadas do Fundo; e

cobrar e receber, em nome da Classe, os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros ou qualquer outro
rendimento a eles relacionados, depositando os valores recebidos diretamente nas Contas Autorizadas do
Fundo.

Nos termos do artigo 36, §4°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o Custodiante foi também contratado

Adquiridos, observados os parémetros contidos no Anexo Il a este Regulamento.

8.3.

9.

9.1

A remuneracdo do Custodiante esté inserida no Capitulo 7, sob o titulo Taxa de Custédia.

ENCARGOS DO FUNDO

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo Il a Resolugéo

CVM 175, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(a)

(b)

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e publicacdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na Resolu¢do CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
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(d) honorérios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira da Classe;

(f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucéo de garantia ou de acordo com um
Devedor;

(g) honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos interesses do
Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da Classe, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores de servigcos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas fungdes;

() despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira da Classe;

() despesascom arealizacdo da Assembleia de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacéao, a cisdo, a transformag&o ou a liquidagdo da Classe;

() despesas com aliquidacao, o registro e a custédia de operagdes com os ativos integrantes da carteira da Classe;

(m) despesas com o fechamento de cdmbio, vinculadas as operac¢des da carteira da Classe;

(n) despesas inerentes a distribuicdo priméria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado;

(0) Taxade Administragdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Custddia e remuneracdo pela verificagdo de lastro na aquisi¢do, nos
valores e condi¢des do Capitulo 7;

(p) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de remuneracdo com base na Taxa de Administragcdo ou
na Taxa de Gestdo, nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(g) aTaxa Maxima de Distribuicao;

(r) despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado para as Cotas, caso aplicavel;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175 e
do Regulamento;

(t) aremuneragdo do Agente de Cobranca; e

(u) aremuneracdo do Consultor Especializado.

9.2. Qualquer despesa, ndo prevista no item 9.1 acima como um encargo do Fundo ou da Classe deveré correr por
conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

9.3. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias do Fundo serdo
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debitados do patriménio da Classe, respeitada a ordem de alocacéo dos recursos, conforme previsto no Capitulo 15 deste

Regulamento.

10.

POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAQ, DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E

CONDICOES DE CESSAO

10.1.

10.2.

Informagdes Gerais

A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das suas Cotas por meio da aplicagdo de

recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. Em carater

complementar, a valorizacdo das Cotas serd buscada mediante o investimento em Ativos Financeiros, de acordo com os

critérios estabelecidos neste Capitulo 10 deste Regulamento.

10.3.

Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de investimento, diversificacdo e

composicao da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condi¢des previstas no Contrato de Aquisi¢do

e na legislagdo e regulamentacao pertinentes.

10.4.

O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade durante o periodo de

investimento.

10.5.

A politica de investimento abrange os segmentos financeiro, de servicos, inclusive servicos advocaticios, e de crédito
empresarial e do agronegdcio, sem compromisso de concentracdo em um Unico setor, observada a natureza dos Direitos

Creditérios admitidos neste Capitulo.

10.6. A Classe devera atingir a Alocacdo Minima de 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido em Direitos
Creditérios em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo e manté-la posteriormente. Esse limite
regulamentar do Fundo n&o se confunde com a Alocacdo Minima Tributéria, cujo calculo observaré a legislacdo prépria.
Eventual pedido de dispensa ou prorrogacéo dirigido a CVM n&o suspende os prazos ou limites aplicdveis sem decisdo
expressa. O descumprimento seréa tratado como Evento de Avaliacdo, observadas as determinacdes da CVM e as regras de
liquidacao deste Regulamento.

10.7. A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios Adquiridos poderé ser mantida em moeda

corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:
a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (Tesouro Selic);

b) operacdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais, desde que sejam
contratadas com qualquer das Institui¢des Autorizadas;

c) certificados de depdsito bancario (CDB), com liquidez diaria, cujas rentabilidades sejam vinculadas & Taxa DI,
emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas;

d) fundosdeinvestimento classificados como renda fixa, cuja politica de investimento seja restrita a alocacio em titulos
publicos emitidos pela Unido Federal.

10.8. O Fundo poderé realizar operacdes de gestdo de caixa com o Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas Partes
Relacionadas, exclusivamente com os Ativos Financeiros admitidos neste Capitulo, em condi¢cdes de mercado e com registro
do conflito e da justificativa pelo Gestor. A exposi¢do agregada a ativos de emissdo ou retengdo de risco desses prestadores
e de suas Partes Relacionadas fica limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido, sem prejuizo dos demais limites
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aplicaveis. Cotas de fundos de liquidez administrados ou geridos por tais pessoas observardo os limites por classe investida,
a consolidacgdo de riscos e de taxas, quando exigivel, e as demais restricdes deste Regulamento.

10.9.  Exceto pela aquisicdo dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, o Fundo ndo podera realizar outras operagdes
nas quais os Credores Originais, os Devedores ou seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob Controle comum atuem na condicéo de contraparte.

10.10. E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, pelo Custodiante e por
suas Partes Relacionadas. A aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Gestor, pelo Consultor
Especializado ou por suas Partes Relacionadas fica autorizada até o limite agregado de 20% (vinte por cento) do Patriménio
Liquido, desde que o Gestor, a entidade registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas entre si e que a
entidade registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador ou cedente, nos termos dos arts. 30, §
5°, e 42, § 1°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Cada operagdo dependera de avaliagdo documentada do
conflito de interesses, de condi¢des de mercado e de aprovagdo do Gestor, sem prejuizo dos demais limites e vedacdes
deste Regulamento.

10.11. E vedado ao Fundo realizar operacées (i) de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo de Ativo Financeiro; (ii) de renda
variavel; (i) em mercados de derivativos; (iv) de aquisi¢do, direta ou indireta, de Direitos Creditdrios classificados como ndo
padronizados, nos termos do art. 2°, Xlll e § 1°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, conforme alterado, inclusive
pela Resolucdo CVM 240/2026; e (v) de aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de liquidez no exterior. E
vedada a aquisi¢cdo de cotas de FIDC cuja politica admita Direitos Creditérios ndo padronizados.

10.12. Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e conforme previsto na
secdo sobre politica de exercicio de direito de voto do Anexo Complementar Il do “Regras e Procedimentos ANBIMA de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, o Gestor adotarad a sua politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplinard os principios gerais, o processo decisério e quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientara as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e
valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

10.12.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida no site do
Gestor.
10.12.2. A politica de exercicio de direito de voto seré aplicada sem prejuizo das regras de impedimento

por conflito de interesses e da autonomia decisdria do Gestor.

10.13. N&o obstante a diligéncia do Gestor em colocar em prética a politica de investimento, composicdo e diversificacio
da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuagdo. Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos
fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados no Capitulo 11 deste Regulamento.

10.14. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Credores Originais, do Administrador, do Gestor,
do Custodiante, do Agente de Cobranga, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC).
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10.14.1. Os Credores Originais e seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob Controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos ou pela solvéncia dos Devedores. O Credor Original é somente
responsavel, na respectiva data de aquisicdo dos Direitos Creditérios, pela existéncia, certeza, legitimidade e
correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no
Contrato de Aquisicdo e na legislacdo vigente, sem prejuizo da responsabilidade do Credor Original no caso de
indenizacao, conforme previsto no Contrato de Aquisi¢éo.

10.14.2. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e seus controladores diretos ou indiretos, sociedades,
direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob Controle comum n&o respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza,
legitimidade ou correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, observadas as obrigacdes e as
responsabilidades do Administrador, do Gestor e do Custodiante, nos termos deste Regulamento e dos respectivos
contratos.

10.14.3. As limitagdes da politica de investimento, diversificacdo e composi¢do da carteira do Fundo
previstas neste Capitulo 10 serdo observadas diariamente pelo Gestor, com base no Patriménio Liquido do Dia
Util imediatamente anterior.

10.15. O Gestor buscard manter a Alocagdo Minima Tributéria e as condi¢des de enquadramento como Entidade
de Investimento. Atendidos os requisitos legais, os rendimentos das aplicagdes nas Cotas estardo sujeitos ao
regime especifico dos fundos néo sujeitos a tributa¢do periddica, com IRRF, em regra, a aliquota de 15% (quinze
por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate, nos termos dos arts. 18, 19, 23 e 24 da Lei n®
14.754/2023 e da regulamentacdo aplicavel, ressalvados os regimes préprios de cada investidor.

10.15.1. O enquadramento tributario nédo é garantido e depende da composicao efetiva da carteira e da
gestdo discricionéria. Caso o Fundo se enquadre como FIDC para fins tributarios, mas ndo como Entidade de
Investimento, aplica-se, em regra, o regime de tributacdo periddica a aliquota de 15% previsto no art. 26 da Lei
n° 14.754/2023. Se o Fundo deixar de cumprir o requisito tributario de composi¢cdo em direitos creditérios,
deverdo ser observadas as regras de desenquadramento e o regime efetivamente aplicavel, inclusive o art. 17 da
mesma Lei, quando cabivel. O Administrador deverd avaliar e divulgar alteragdes relevantes do tratamento
tributério, sem equiparar automaticamente essas hipdteses.

10.16. Direitos Creditérios

10.17. O Fundo podera alocar seus recursos (a) na aquisicdo de cotas de classes de FIDC, especialmente aquelas que
invistam em crédito consignado de aposentados e pensionistas do INSS e, suplementarmente, de servidores publicos
federais, estaduais e municipais; e (b) na aquisi¢do direta de Direitos Creditérios performados, com ou sem garantia real
imobiliaria, representados por: (i) honorarios advocaticios contratuais relativos a servicos j& prestados, com valor
determinado e pagamento ndo condicionado ao éxito ou a contraprestagdo futura; (ii) Cédulas de Crédito Bancario (CCB),
contratos de mutuo e confissdes de divida; (iii) Certificados de Direitos Creditérios do Agronegdcio (CDCA); (iv) Notas
Comerciais; e (v) outros direitos ou titulos representativos de crédito dos segmentos admitidos neste Capitulo. Em todas as
hipdteses, os ativos deverdo observar os Critérios de Elegibilidade, estar a vencer e ndo se enquadrar como Direitos
Creditérios ndo padronizados. Nao serao adquiridos créditos resultantes de agdes judiciais ou arbitragens em curso, objeto
de litigio ou cuja cessdo apresente risco juridico preponderante.

Concentragéo por risco de crédito. A exposicao a Direitos Creditérios e demais ativos de responsabilidade ou coobrigacao
de um mesmo devedor ou grupo econdmico ficaré limitada a 20% do Patriménio Liquido. A consolidagdo com as carteiras
investidas observard o art. 45, § 2°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. O limite poderad chegar a 100%
exclusivamente nas aplica¢des em titulos publicos federais, compromissadas neles lastreadas e cotas de fundos com politica
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exclusiva nesses ativos, conforme art. 45, § 3°, ll, sem prejuizo do limite de 25% por classe investida e da Alocagdo Minima.
N&o se admite aumento por outras hipdteses sem alteragdo do Regulamento.

Originacdo e concessdo de crédito. Os créditos adquiridos diretamente deverdo decorrer de operagdes regularmente
formalizadas pelos originadores dos segmentos deste Capitulo. Antes da aquisicdo, o Gestor examinara a identidade e
capacidade do originador, cedente e devedor; a origem e performance do crédito; a capacidade de pagamento; o
instrumento e a cadeia de titularidade; a precificagdo e o retorno esperado; as garantias e sua constituicao; os riscos fiscais
da cessdo; e a inexisténcia de duplicidade, 6nus incompativeis ou litigio. Para honorérios contratuais, serdo exigidos contrato
e comprovacdo dos servigos prestados e do valor devido; para CCB, mutuos, confissdes de divida e CDCA, os instrumentos
formalizados e os documentos que comprovem a operacao subjacente; para Notas Comerciais, o termo de emissdo e os
registros de subscricdo ou transferéncia e escrituragdo. Nao serd suficiente a declaracdo do cedente para substituir a
diligéncia do Gestor.

Monitoramento de consignados. Na exposi¢do a crédito consignado, o Gestor verificarg, diretamente ou mediante diligéncia
dos fundos investidos, conforme a forma de investimento, a habilitagdo do originador e da entidade consignataria, a
formalizagdo da CCB e de sua transferéncia, a autorizagéo valida do devedor, a averbagdo e a margem disponivel, os limites
legais de prazo, juros e descontos, a regularidade do convénio ou plataforma aplicavel e o fluxo de repasses. Deverdo ser
observadas, conforme o segmento, a Lei n°® 10.820/2003 e suas altera¢des, as normas do CMN, do Banco Central, do INSS,
do Ministério do Trabalho e Emprego e do ente consignante competente. A taxa de aquisi¢do do crédito pela Classe ndo se
confunde com a taxa cobrada do devedor. A aquisicdo direta de modalidade ndo abrangida pela politica dependera de
prévia alteracdo do Regulamento.

Revolvéncia e alienacéo. E admitida a aquisicdo de novos créditos com recursos recebidos da carteira, inclusive durante o
periodo de amortizacdo, desde que preservados os pagamentos previstos, as reservas, os limites de carteira e os indices de
subordinagdo, e inexistam Eventos de Avaliacdo ou de Liquidagdo. O Gestor podera alienar créditos em condi¢des de
mercado; alienagdes abaixo do valor contabil dependeréo de relatério técnico que justifique o preco e o beneficio para a
Classe. A cessdo ao cedente original ou as suas Partes Relacionadas poderé abranger até 100% dos créditos por ele cedidos,
desde que observados os limites e vedagdes para relacionados, avaliagdo documentada do conflito e auséncia de
favorecimento, sem obrigacdo automatica de recompra. Nao serd permitida nova aquisicdo de crédito inadimplido de
terceiro sob a denominagdo de renegociagéo.

10.17.1. A aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, realizada nos termos do Contrato de Aquisicao,
serd definitiva, irrevogavel e irretratavel e incluird todas as suas garantias e demais acessorios.

10.17.2. A aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo observard as regras, as condi¢bes e os
procedimentos estabelecidos no Contrato de Aquisigdo, bem como o atendimento dos Critérios de Elegibilidade.

10.17.3. O Fundo adquiriré Direitos Creditérios preponderantemente devidos por pessoas fisicas, sem
prejuizo da possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios com parcela minoritaria de créditos devidos por
pessoas juridicas.

10.17.4. A cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo seré definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferira
ao Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos
Creditérios Adquiridos, mantendo-se inalterados os demais elementos da relagdo obrigacional.

10.17.5. Cada Credor Original sera responsével pela existéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos,
nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro.

10.18. Critérios de Elegibilidade

10.19. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
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Elegibilidade:
a) osDireitos Creditérios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente nacional;

b) os Direitos Creditérios deverdo estar a vencer e adimplentes na data de aquisicdo, vedada a aquisicdo de créditos
vencidos e ndo pagos;

c) OsDireitos Creditérios deverdo estar amparados pelos respectivos Documentos Comprobatérios;

d) Quando houver garantia real imobiliaria, esta devera estar regularmente constituida e registrada em favor do credor
e ser transferivel a Classe, devendo a cessdo da garantia e os registros pertinentes ser formalizados nos termos da
legislacdo aplicavel;

e) Os Direitos Creditérios adquiridos diretamente deverdo contar com analise juridica documentada, emitida pelo Consultor
Especializado, se contratado, ou por assessor juridico habilitado, e validada pelo Gestor, abrangendo existéncia,
titularidade, exigibilidade, garantias, riscos fiscais e eficacia da transferéncia;

f) a natureza do ativo deverd permitir seu registro contabil, registro em entidade registradora quando exigivel,
depdsito centralizado ou custddia, conforme a regulamentacdo e os procedimentos operacionais aplicaveis;

g) o respectivo Devedor ndo podera ser o Administrador, o Custodiante, ou qualquer de suas respectivas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto. Exposices a outros prestadores
ou suas Partes Relacionadas observardo os limites e condi¢des expressos deste Capitulo, sem dispensas implicitas.

O Gestor devera confirmar, antes da aquisicdo, que o crédito ndo apresenta qualquer das caracteristicas de Direito
Creditdrio ndo padronizado previstas na regulamentacdo vigente, inclusive quanto a recuperacao judicial ou extrajudicial
do devedor e as condicdes aplicdveis ao cedente. A existéncia de garantia ou de relatério juridico ndo afasta essa
classificagdo.

10.19.1. O Gestor sera responsavel por verificar e validar o atendimento dos Critérios de Elegibilidade a cada
aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo.

10.19.2. O Custodiante somente realizaré a liquidagao financeira da aquisicdo dos Direitos Creditérios, apds a
validagdo e aprovagdo do Gestor, acerca do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade previstos neste Capitulo,
bem como da verificagdo prévia do lastro exigivel e da formalizacdo da cess&o, endosso ou subscrigdo, conforme
o ativo.

10.20. Condi¢des de Cessdo

10.21. Todos e quaisquer Direitos Creditérios oferecidos para cessdo ao Fundo deverdo observar, cumulativamente, na
data de aquisicdo e pagamento pelo Fundo, as seguintes condigdes de cessdo abaixo, as quais serdo verificadas pelo Gestor:

a) Devem estar enquadrados na politica de investimentos do Fundo e nos Critérios de Elegibilidade, conforme
previstos neste Regulamento;

b) OsDireitos Creditérios devem estar previamente aprovados pelo Gestor;

c) Devem estarlivres e desembaracados de quaisquer &nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza.

A documentacdo necessaria a verificacdo prévia e a transferéncia do crédito deverd estar disponivel antes da liquidagdo
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financeira. O recebimento dos pagamentos deveré ocorrer diretamente em conta de titularidade da Classe ou em conta-
vinculada que atenda a definicio e as condigdes do art. 2°, VII, e do art. 41 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. E
vedado orientar depdsitos em conta livre do cedente ou de prestador de servicos. O fluxo sera conciliado com a carteira e
os repasses serdo acompanhados pelo Gestor e pelo Custodiante nas respectivas atribui¢des.

11. FATORES DE RISCO

11.1. N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a politica de investimento
delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutua¢gdes de mercado, risco
de crédito das respectivas contrapartes, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados
de atuacgdo e outros riscos, dentre os quais destacamos aqueles relacionados neste Capitulo

11. Mesmo que o Administrador e/ou o Gestor mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

11.2. O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo termo de adesdo, devera afirmar ter
ponderado, de forma independente e fundamentada, a adequacgdo do investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco
e condic3o financeira (suitability).

11.3. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos neste Capitulo 11 podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
Nesta hipotese, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Agente de Cobranga ndo poder&o ser responsabilizados, salvo
em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, apurados pelos meios legalmente cabiveis, sem prejuizo da responsabilidade
administrativa e dos deveres préprios de cada prestador, entre outros, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros; ou (ii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo de
suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

11.4. Osfatores de risco indicados abaixo foram alocados em ordem de relevancia. A alocacio dos fatores de risco nesse
sentido ndo acarreta diminuicdo da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Regulamento. A materializagdo de
qualquer dos riscos descritos a seguir poderéa gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

11.5. Riscos Relacionados aos Devedores dos Direitos Creditérios
11.5.1. Riscos de Maior Materialidade

a) Risco de crédito do Devedor: inexiste qualquer garantia ou certeza de que o pagamento dos Direitos Creditérios
serd efetuado ou que sera possivel obté-lo por meio de cobranca extrajudicial, judicial ou administrativa. Dessa forma, na
hipétese de persistente inadimpléncia, total ou parcial, por parte do respectivo Devedor no pagamento dos Direitos
Creditérios, poderéd haver prejuizos ao Fundo e, consequentemente, ao seu Cotista.

Ademais, o Fundo somente procederd ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos
Creditérios sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicével, e desde que os respectivos valores sejam
transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrerd integralmente conforme estabelecido
neste Regulamento. Nessas hipoéteses, ndo seréd devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou
pelo Agente de Cobranga, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Em caso de instauragao de pedido de
faléncia, recuperacdo judicial, de plano de recuperagdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, o Fundo podera ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que
compd&em sua carteira, o que podera afetar adversamente os resultados do Fundo.

b) Adimpléncia dos Devedores e Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade: os Critérios de Elegibilidade tém a
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finalidade de selecionar os Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. N&o obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo depende inclusive, mas ndo somente,
da situacdo econdémico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Gestor dos Critérios de Elegibilidade
nao constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

c) Risco de inadimpléncia superveniente: embora os Direitos Creditérios devam estar adimplentes e a vencer quando
adquiridos, podem tornar-se inadimplidos posteriormente. A cobranca, renegociagdo ou execug¢do de garantias pode ndo
recuperar integralmente os valores devidos ou ocorrer em prazo superior ao previsto, provocando perdas ao Fundo e aos
Cotistas. A deterioragdo posterior ndo autoriza a aquisicdo de novos créditos ndo padronizados.

11.5.2. Riscos de Média Materialidade

a) Riscos associados a auséncia de notificacdo dos Devedores na cessdo dos Direitos Creditérios do Fundo: os
Devedores dos Direitos Creditérios serdo notificados sobre a aquisicdo ao Fundo dos Direitos Creditérios de que sejam
Devedores. No entanto, caso a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo seja realizada sem o sucesso na respectiva
notificacdo aos Devedores, referida cessdo ndo terd eficacia em relagdo ao Devedor, nostermos do artigo 290 do Codigo Civil.
Assim sendo, ndo é possivel garantir que os valores devidos ao Fundo referentes a tais Direitos Creditérios serdo
devidamente pagos ao Fundo. Tampouco é possivel garantir que, caso o respectivo Devedor realize o pagamento do Direito
Creditdrio a credor putativo, tais Direitos Creditérios sejam oponiveis ao referido Devedor.

11.5.3. Riscos de Menor Materialidade

a) Risco de fungibilidade: os Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo serdo objeto de cobranca a ser realizada pelo
Agente de Cobranca, devendo os montantes pagos pelos Devedores em decorréncia de tal cobranga serem depositados
diretamente na conta do Fundo. E vedado orientar o recebimento em conta livre de terceiros. Recursos eventualmente recebidos
em conta indevida deverdo ser identificados, segregados quando possivel e repassados imediatamente a conta da Classe, com
registro da ocorréncia e providéncias para evitar sua repeticdo. Desse modo, eventualmente, os valores referentes aos Direitos
Creditérios poderdo transitar por contas de pagamento e/ou contas bancérias de outra instituicdo até o seu recebimento
pelo Fundo, razéo pela qual existe o risco de que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos
neste Regulamento, por exemplo, por motivo de intervengdo ou indisponibilidade de recursos de instituicdes financeiras e
agentes de liquidacdo, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacdo extrajudicial, regime de administracdo temporaria ou em outro procedimento de natureza similar. Nessas
hipoteses, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

11.6. Riscos Relacionados aos Credores Originais de Direitos Creditérios

11.6.1. Riscos de Maior Materialidade

a) Riscos de invalidade ou ineficicia da aquisicdo de Direitos Creditdrios: a aquisicdo dos Direitos Creditérios pode
ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo serem alcangados por obrigagdes assumidas por qualquer dos
credores originais e/ou dos Devedores, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes dos Credores Originais e/ou dos Devedores, inclusive
em decorréncia de pedidos de intervencéo, recuperacdo judicial, recuperacao extrajudicial, faléncia, liquidagéo extrajudicial
ou regimes especiais, conforme o caso, dos Credores Originais e/ou dos Devedores, ou em outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicével. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento
prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacgao judicial, de faléncia, de liquidagdo ou de
procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou, quando houver coobrigagdo, os Credores Originais. Os principais
eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacao da aquisicdo dos Direitos Creditérios ao Fundo
na hipotese de faléncia dos r,espectivos Credores Origina]is; (ii) na existéncia de garan/tias reais sobre os Direitos Creditdrios,
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constituidas antes da sua cessdo ao Fundo e omitidas por seus respectivos Credores Originais ou Devedores; (iii) na penhora
ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucdo praticadas pelos Credores Originais de tais Direitos Creditdrios; e/ou (v) na possibilidade de
pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditdrios, e em condi¢des diferentes das originalmente pactuadas, em
caso de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos Devedores.

b) Vicios na formacédo da cessdo: é possivel que os Direitos Creditérios sejam ou tenham sido objeto de fraude a divida
ativa, fraude a execucdo, fraude contra credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza. Também poderé ndo
ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido objeto de quaisquer garantias, dnus, penhor, opgao, direito de
preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como quaisquer
reclamac¢des de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos materiais que os descritos acima. Desse modo, a
titularidade do Fundo quanto aos Direitos Creditdrios poderé néo ser reconhecida ou ndo ser vélida, e, consequentemente,
o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios poderé nédo ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o
legitimo titular dos Direitos Creditérios, deverd ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente, ndo é
possivel assegurar que nenhum terceiro ird contestar a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, baseado na invalidade ou
fraude na cadeia da cessdo decorrente de agdes ou omissdes do Credor Original ou do reclamante, como cessionéario
anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos 6nus acima mencionados, decorrente de a¢des ou omissdes do Credor
Original ou do reclamante.

11.6.2. Riscos de Média Materialidade

a) Aquisicbes sem coobrigagéo: as aquisi¢des pelo Fundo de Direitos Creditérios serdo realizadas, via de regra, sem
direito de regresso ou coobrigacdo do Credor Original, fundo de investimento, ou de qualquer outra Pessoa, de forma que
o Credor Original ndo assumird quaisquer responsabilidades pelo pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo ou pela solvéncia do respectivo Devedor. Em nenhuma hipdtese, o Administrador, o Gestor, o Custodiante ou
qualquer outro prestador de servico para o Fundo, incluindo quaisquer afiliadas destas entidades, se responsabilizam pelo
pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos seus respectivos Devedores.

b) Riscos de originagdo e concessdo de crédito: os Direitos Creditérios podem ser originados por diferentes agentes e
politicas de crédito, sujeitos as diligéncias minimas do Capitulo 10. A verificagdo do Gestor e dos prestadores contratados
ndo elimina riscos de fraude, vicios de formalizacéo, informagées inexatas ou insuficiéncia das garantias. Em cotas de FIDC, a
Classe também se expde as politicas, aos prestadores, a concentragdo e a qualidade dos ativos dos fundos investidos, que
podem sofrer perdas e restricées de liquidez.

11.7. Riscos de Mercado

11.7.1. Riscos de Maior Materialidade

a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal: o Fundo, seus ativos, os Credores Originais e os Devedores estdo
sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente
nas politicas monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle
de salérios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negécio, a condi¢do
financeira e os resultados dos Credores Originais, capacidade de pagamento dos Devedores, os setores econdmicos
especificos em que atuam, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a
originagdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por fatores macroecondmicos,
mudangas nas politicas governamentais e até programas especificos para renegociagdo de dividas que podem afetar
adversamente a oferta e o mercado de Direitos Creditérios. Alteragdes macroecondmicas, como (i) flutuagdes das taxas de
cambio; (ii) alteracdes na inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; (v) baixos indices de
crescimento econdmico; e (vi) outros eventos politicos, diplométicos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou os
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mercados internacionais também podem afetar adversamente o mercado de Direitos Creditérios e a capacidade de
pagamento dos Devedores. Medidas do Governo Federal e do Banco Central do Brasil para manter a estabilidade
econdmica, monetaria ou inflacionéria, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal e do
Banco Central do Brasil podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados dos Credores Originais e dos
Devedores, bem como o pagamento, pelos respectivos Devedores, dos Direitos Creditérios Adquiridos ao Fundo.

11.7.2. Riscos de Alta Materialidade

a) Flutuagdo dos pregos dos Ativos Financeiros: os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em
funcdo da reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos Ativos Financeiros
poderdo ocorrer também em funcio de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancgas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas
no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.

b) Método de avaliagdo dos Ativos Financeiros do Fundo: a avaliagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobilidrios e demais operacdes estabelecidas na regulamentacado em vigor. Os referidos critérios de avaliacido de ativos, tal
como o de marcagéo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, resultando em aumento ou redugdo no valor de suas Cotas.

c) Riscos decorrentes de epidemias e demais doencas: o surto de doengas transmissiveis em todo o mundo, tais como
o coronavirus (SARS-CoV-2), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente
Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais
global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do investidor e afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutengdo de Cotas. Tais surtos de doencas também podem
resultar em quarentena dos empregados dos Credores Originais, dos prestadores de servicos do Fundo ou na incapacidade
de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente,
qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operagdes dos Credores Originais e
dos prestadores de servicos do Fundo, seus negdcios e o resultado de suas operagdes, implicando redugédo de seus volumes
de negdcios, dispensas temporérias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negdcios, o que pode afetar
adversamente a originacdo ou a cobrancga de Direitos Creditérios. Tais eventos que impactem negativamente a originagdo ou
a cobranca de novos Direitos Creditérios podem prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz respeito aos Devedores,
o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas transmissiveis pode afetar sua
capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o agravamento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios, podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas. Porfim, como objetivo de combater os
efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, é possivel que o governo brasileiro e o mercado
implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar
adversamente o pagamento de tais Direitos Creditérios e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

11.8.  Riscos Operacionais
11.8.1. Riscos de Maior Materialidade

a) Falhas de cobranga: a cobranca dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo depende da atuacdo diligente
do Agente de Cobranga. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca poderéd acarretar
recebimento a menor dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo. Adicionalmente,
nada garante que a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios levard a recuperagdo total dos Direitos
Creditdrios, o que poderé implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotista. )
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b) Falhas na guarda dos Documentos Comprobatdrios: Nos termos do artigo 32, §3°, do Anexo Normativo I, da
Resolugdo CVM 175, o Gestor podera contratar os Credores Originais, na qualidade de Agentes de Guarda, para efetuar a
guarda dos Documentos Comprobatdrios. De modo geral, e conforme os casos aplicaveis, os Documentos Comprobatdrios
sdo fundamentais para os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e podem vir a ser utilizados pelo
Agente de Cobranca quando da execucéo de suas atividades de cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos em nome do
Fundo. Neste sentido, qualquer falha na guarda dos Documentos Comprobatérios pelos Credores Originais, quando
contratados pelo Gestor na qualidade de Agentes de Guarda, na forma do artigo 32, §3°, do Anexo Normativo Il, da
Resolugdo CVM 175, poderé inviabilizar, no todo ou em parte, conforme o caso aplicavel, a prestacdo de servico de cobranga
dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Caso tais falhas ocorram, a rentabilidade do Fundo e, por consequéncia, das Cotas,
podera ser afetada negativamente.

11.8.2. Riscos de Média Materialidade

a) Risco quanto aos Documentos Comprobatérios e as informacées sobre os Direitos Creditérios: cada Credor Original
obriga-se a disponibilizar ao Gestor os Documentos Comprobatérios para a guarda fisica e/ou guarda eletrénica, ou por
terceiro por ele contrato, nas condi¢des do respectivo Contrato de Aquisicdo. Caso o Credor Original ndo cumpra suas
obrigagbes de entrega desses Documentos Comprobatérios, ou caso essa documentacéo apresente irregularidades, erros
materiais ou incompletudes, o Fundo podera ter dificuldades de exercer suas prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios, inclusive na tempestiva cobranca dos créditos ou excussdo de suas garantias, com prejuizos ao Fundo
e aos Cotistas. Ademais, o Gestor podera realizar a verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatérios em datas
posteriores as respectivas cessdes, nos termos deste Regulamento. Dessa forma, a carteira do Fundo poderé conter Direitos
Creditérios cuja documentagdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos
Documentos Comprobatdrios, sem que haja garantia do Credor Original, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

b) Documentos Comprobatérios: o descumprimento do dever de guarda e conservacdo poderd obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. A verificagdo do lastro dos
Direitos Creditérios pelo Gestor, ou por terceiro por ele contratado, é realizada apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios
pelo Fundo, de modo que a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios.

c) Interrupcdo dos servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo: eventual interrupgdo da prestacédo
de servicos pelos prestadores de servicos do Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo ou pedidos de recuperagdo
judicial, faléncia, planos de recuperacéo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, podera afetar direta ou
indiretamente, o regular funcionamento do Fundo. Isso poderé levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacédo
antecipada.

d) Risco de sistemas: dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios,
nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos do Custodiante, do Administrador, do Gestor,
do Agente de Cobranca do Fundo e, quando aplicavel, dos Credores Originais, dos Devedores e/ou coobrigados, se dardo
livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranga ou realizagdo dos Direitos
Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

11.9. Riscos de Liquidez

11.9.1. Riscos de Maior Materialidade
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a) Auséncia de liquidez dos Direitos Creditérios: o investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe,
no Brasil, mercado secundério com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos
Creditdrios, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagédo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

11.9.2. Riscos de Baixa Materialidade

a) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros: diversos motivos podem ocasionar afaltade liquidez dos mercados nos quais
os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo sdo negociados, incluindo quaisquer condigbes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacédo
em que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado
a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condi¢cdes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacdo de falta
de liquidez.

b) Riscos de Descontinuidade: o Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia de Cotistas podera
optar pela liquidagdo antecipada do Fundo, situagdes nas quais o resgate das Cotas poderé ser realizado mediante a entrega
de Direitos Creditérios, valores a receber e/ou Ativos Financeiros. Nesses casos, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
(i) para vender os Direitos Creditérios, os valores a receber e/ou Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento
antecipado do Fundo; ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios e dos valores a receber.
Dependendo do Ativo Financeiro que o Fundo adquirir, os Cotistas poderao ter suas perspectivas originais de investimento
reduzidas e, assim ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada até entéo,
pelo Fundo.

11.10. Riscos de Crédito dos Ativos Financeiros

11.10.1.Riscos de Alta Materialidade

a) Auséncia de garantias: a maioria das aplica¢des realizadas no Fundo ndo conta com garantia dos Credores
Originais, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Fundo, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os Credores
Originais e o Agente de Cobranca ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicagdo nas Cotas.

b) Risco das contrapartes nas operagées de aquisicdo dos Ativos Financeiros: o Fundo poderé incorrer em risco de
crédito quando da liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que
venham a intermediar as operacBes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipétese de falta de
capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o
Fundo poderé sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

c) Risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros: os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas
condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais condi¢des,
bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcao da qualidade
dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos
Ativos Financeiros.

11.11. Outros Riscos
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11.12. Riscos de Maior Materialidade

a) Auséncia de propriedade, pelos Cotistas, dos ativos do Fundo: a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a
propriedade direta sobre os Direitos Creditérios e/ou sobre os Ativos Financeiros. Os direitos do Cotista sdo exercidos sobre
todos os ativos da carteira de modo néo individualizado.

b) Risco de perda total: o Fundo podera sofrer perdas em Direitos Creditérios, cotas de FIDC e Ativos Financeiros,
inclusive perda total do capital investido e Patriménio Liquido negativo. A responsabilidade do Cotista permanece limitada
ao valor das Cotas subscritas, sem obrigacdo de aporte adicional ndo subscrito. Nessa hipdtese serdo observados os
procedimentos de resolucdo e eventual insolvéncia da Classe previstos na Resolugdo CVYM 175.

d) Risco decorrente da precificagdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo
com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagdo em vigor. Referidos
critérios, poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
reducdo do valor das Cotas.

11.12.1. Riscos de Média Materialidade

a) Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria: o Fundo também podera estar sujeito a outros
riscos, exdgenos ao controle do Administrador. do Gestor ou dos Demais prestadores de servigos do Fundo, advindos de
eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo
dos Direitos Creditérios para o Fundo. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditdrios
ao Fundo poderd ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios jé integrantes da carteira podem ter sua validade questionada,
podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

b) Risco de alteragdo do regime tributdrio: a manutencdo do regime especifico aplicéavel ao FIDC depende dos
requisitos de composi¢do da carteira e do enquadramento como Entidade de Investimento. A classificacdo de prazo médio
da carteira, isoladamente, ndo assegura esse regime. AlteragcGes legais, de interpretagdo ou da carteira podem modificar a
incidéncia e o momento da tributagdo dos rendimentos, nos termos do Capitulo 10.

c) Risco de Desenquadramento para Fins Tributérios: Caso (a) o percentual minimo previsto na Alocagdo Minima
Tributaria deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢des previstas no 14.754, e suas alteragdes, e neste Regulamento;
e/ou (b) o FUNDO ou Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento, a qualquer tempo, com base nas
normas editadas pelo Conselho Monetério Nacional e/ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou ainda, qualquer autoridade
competente, ndo é possivel garantir que o FUNDO e/ou Classe continuardo a receber o tratamento tributério destinado ao
Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, considerando a hipdtese prevista no capitulo de
tributacéo.

11.12.2. Riscos de Baixa Materialidade

a) Auséncia de classificagdo de risco das Cotas: a contratacdo de classificagdo de risco ndo é obrigatdria para esta
Classe destinada a Investidores Qualificados. Quando ndo houver classificagdo contratada, sua auséncia poderé dificultar a
avaliacdo, pelos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade da Classe de realizar os
pagamentos previstos. Eventual classificagdo serd identificada no respectivo Suplemento e ndo constitui garantia de
rentabilidade ou pagamento.

o

b) Irregularidades na formalizacdo da transferéncia do Direitos Creditérios: nos termos dos artigos 129 e 130 da Lein
6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros Publicos), para que cessdo de Direitos Creditérios
tenha efeito contra terceiros, o Contrato de Aquisi¢do deveria ser registrado nos Cartérios de Registro de Titulos e
MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Funchal, n® 418 - 21° andar
CEP 04.551-060 - Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP
T. +55(11) 3386-2555 | Ouvidoria: 0800.672-1100



MéRIT\Q

Documentos na sede do Gestor e do Credor Original aplicavel. Todavia, tendo em vista o volume de operagdes de cessdo
de Direitos, ndo necessariamente os Contratos de Aquisicdo serdo registrados em todos os Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos competentes. Nas opera¢des em que a transferéncia ocorre por cessdo e ndo endosso (a depender da
natureza do Documento Comprobatdrio, se titulo de crédito ndo), a auséncia de registro tempestivo dos Contratos de
Aquisicdo, nostermos do artigo 130 da Lei de Registros Publicos, o que requer o registro na sede de ambas o Credor Original
e o Gestor, poderéa fazer com que a eficécia da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos perante terceiros seja questionada,
podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e que,
por sua vez, poderd impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigagdes do Credor Original ou o eventual inicio de
qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucao, liquidagdo ou recuperacido
judicial ou extrajudicial, ou procedimento de natureza similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderao
eventualmente atingir os Direitos Creditérios cuja cessdo ainda nao tenha sido registrado nos Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos competentes, por ndo caracterizarem uma cesséo perfeita e acabada, o que podera trazer perdas ao Fundo,
caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a cessdo dos Direitos Creditérios
ao Fundo. Adicionalmente, terceiros que, antes da celebracdo e/ou registro do respectivo Contrato de Aquisicdo, tenham
formalizado qualquer aquisicdo, cessdo, transferéncia ou onerac¢do dos Direitos Creditérios pagos pelo Fundo Direito
Creditorio, poderao ser considerados terceiros de boa-fé e poderio ter preferéncia sobre os respectivos créditos.

12. COTAS DO FUNDO
12.1. Caracteristicas Gerais

12.2.  As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe do Fundo, observadas as caracteristicas previstas
no respectivo Suplemento.

12.3.  As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares junto ao
Custodiante na qualidade de agente escriturador das Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura
de conta de depdsitos em seu nome junto ao Custodiante.

12.4.  Somente Investidores Qualificados poderdo adquirir Cotas da Classe, que poderd compreender uma Subclasse Sénior,
Subclasses Subordinadas Mezanino e Subclasses Subordinadas Junior, na forma deste Regulamento.

12.5. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser emitidas em diferentes subclasses, diferenciadas exclusivamente por direitos
politicos expressamente previstos neste Regulamento, sem subordinagdo ou distingdo de remuneragdo entre elas. A Subclasse
Subordinada Junior 1 deterd os direitos de aprovacdo prévia previstos no Capitulo 18; as demais subclasses Junior, se
emitidas, ndo terdo esses direitos especiais. Todas participardo proporcionalmente, conforme o valor de suas Cotas, das
perdas, resultados, amortizacbes e obrigacdes de integralizagdo validamente subscritas, vedada a imposi¢do de novos aportes
nao subscritos.

12.6.  As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser emitidas em séries diferenciadas exclusivamente pelos
indices referenciais e pelos prazos e condi¢cdes de amortizagdo e resgate, permanecendo inalterados os demais direitos e
obriga¢bes de cada subclasse, nos termos do art. 8°, § 1°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

12.7. As Cotas da 1? Emissdo de cada Subclasse terdo Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais).

12.8.  Apds a respectiva 1° Data de Integralizagdo de Cotas as Cotas terdo seu valor unitario apurado pelo custodiante.

12.8.1. As Cotas de uma mesma Subclasse e, quando aplicavel, de uma mesma série, conferirdo aos seus
titulares iguais direitos e obrigagdes, observadas as diferenciagdes expressamente permitidas neste
Regulamento.

12.9. Avresponsabilidade dos Cotistas seré limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas ndo
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poderdo ser obrigados a integralizar além das Cotas que efetivamente subscreverem, na hipdtese de o Patriménio Liquido
ser negativo ou de a Classe n&o ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagdes, observadas as disposi¢des
deste Regulamento.

12.10. AsCotas das respectivas Subclasses, de uma mesma série, terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:

a) vedacdo aqualquertipo de subordinacdo ou tratamento n&o igualitério entre os Cotistas titulares das Cotas de uma
mesma Subclasse de mesma série;

b) valorunitario calculado todo Dia Util no fechamento do mercado; e

c) direito de voto na Assembleia de Cotistas, observado o disposto no Capitulo 18 deste Regulamento.
12.11. Oferta das Cotas

12.12. As Cotas poderdo ser objeto de Colocagdo Privada, nos termos do artigo 8°, inciso | da Resolugdo CVM n° 160 e
nao poderéo ser depositadas para negociagdo no mercado secundario.

12.13. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, seréd admitida a colocacdo parcial das Cotas ofertadas
publicamente, se houver. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderéo ser
canceladas pela Administradora.

12.14. Novas Emissdes de Cotas das Subclasses da Classe Unica poderao ocorrer a qualquer tempo, independentemente
de Assembleia de Cotistas, desde que solicitada com 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia pelo Gestor, por meio de solicitagcdo
formal ao Administrador, sem limites decorrentes de capital autorizado.

12.15. A solicitagdo de emissdo de Cotas pelo Gestor, a ser enderecada ao Administrador, deve conter as caracteristicas e
informagdes necesséarias como qual espécie de Subclasse, a Série da emisséo, o indice referencial da Subclasse (se aplicavel),
o prazo, o tipo de oferta, bem como as demais informagdes necessarias.

A emissdo pelo Gestor ndo poderd modificar os direitos ou a prioridade das Cotas existentes, reduzir os indices de
subordinagédo ou criar direitos politicos ndo previstos neste Regulamento. Seré assegurado aos Cotistas da subclasse emitida
direito de preferéncia proporcional as Cotas que detenham, por prazo minimo de 5 Dias Uteis contado da comunicacao,
admitida renuncia expressa. Na primeira emissao de uma subclasse, o direito seré oferecido proporcionalmente aos Cotistas
da Classe. Condi¢des diferentes dependerdo de prévia deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

12.16. As Cotas ofertadas, poderao estar sujeitas a eventuais restricdes de negociacio estabelecidas na regulamentacéo
aplicével, incluindo, sem limitagdo, a Resolugcdo CVM 160.

12.17. As Cotas objeto de oferta publica, observadas as restricdes aplicaveis a oferta e ao publico-alvo, poderao ser depositadas
para negociacdo em mercado de balcdo organizado, no Fundos21 -

Mdédulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, a critério da Administradora.

12.18. As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no mercado primério e poderdo ser
depositadas para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado, a critério da Administradora.

12.19. Cabera ao intermediario responsével por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado secundario,
assegurar a condi¢do de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas, bem como verificar a observéncia de quaisquer
outras restricdes aplicaveis a negociacdo de Cotas no mercado secundario.
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12.20. Of(s) Cotista(s) sera(do) responsavel(is) pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da
negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

12.21. Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poder&o ser negociadas ou transferidas a terceiros.
12.22. Integralizagdo das Cotas

12.23. Porocasido do primeiro aporte de cotas, o Cotista devera assinar (i) termo de ciéncia de risco e ades&o ao presente
Regulamento e (ii) indicar representante responséavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pelos
prestadores de servigo da Classe, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Caberé a cada Cotista informar ao Administrador a alteragéo
de seus dados cadastrais.

12.24. A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Administrador da conta de depédsito em nome do
respectivo Cotista e a efetiva disponibilizacdo dos recursos pelo investidor ao Fundo.

12.25. As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por um dos seguintes meios: (i) MDA -

Médulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; (ii) transferéncia eletrénica disponivel

- TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada pela Administradora; ou (iii) outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela Administradora.

12.26. A Subclasse de Cotas, quando emitidas, podera(do) ser objeto de classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia
de Classificagido de Risco.

12.27. Da Amortizagédo e Resgate das Cotas

12.28. As Cotas das Subclasses Subordinada Mezanino e Sénior serdo resgatadas conforme condigcdes previstas no
Suplemento de Emissdo das Cotas ao término dos respectivos prazos de duragdo ou em virtude da liquidacédo da Classe
Unica.

12.29. A amortizagdo, o resgate e a distribuicdo de resultados observardo a prioridade das Cotas Seniores sobre as
Subordinadas Mezanino e Junior e das Cotas Subordinadas Mezanino sobre as Junior. A participagdo das diferentes
subclasses e séries observard os respectivos indices referenciais e cronogramas, sem garantia de rentabilidade. Os
resultados residuais caberao as Cotas Subordinadas Junior; as perdas serdo suportadas primeiro pelas Junior, depois pelas
Mezanino e, por ultimo, pelas Seniores, até os respectivos valores patrimoniais. Entre séries da mesma subclasse, os
pagamentos devidos na mesma data serdo proporcionais aos respectivos valores devidos, sem preferéncia adicional.

12.30. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas extraordinariamente mediante solicitagdo formal do
Gestor, desde que, cumulativamente, ndo haja desenquadramento da carteira, Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidagdo, estejam integralmente constituidas as reservas e preservados os pagamentos devidos as Cotas prioritarias. Apds
a amortizagdo, o valor patrimonial agregado das Cotas Subordinadas Junior e Mezanino devera representar, no minimo,
40% do Patriménio Liquido enquanto houver Cotas Seniores em circulagédo, e o valor patrimonial agregado das Cotas
Subordinadas Junior deverd representar, no minimo, 5% do Patriménio Liquido enquanto houver Cotas Seniores ou
Mezanino em circulagéo.

Os indices de subordinagdo serdo calculados e monitorados diariamente pelo Gestor com os valores patrimoniais
atualizados das respectivas Cotas, e ndo com os valores histéricos de integralizagdo. Qualquer desenquadramento devera
ser comunicado imediatamente ao Administrador e constituird Evento de Avaliagdo. Ficardo suspensas novas aquisigdes,
emissdes que agravem o desenquadramento e amortizagdes de Cotas Subordinadas até sua regularizacdo, observados os
procedimentos do Capitulo 16. A recomposicdo podera ocorrer por integralizagdo de compromissos ja assumidos, nova
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subscri¢ao voluntaria ou outras medidas aprovadas pela Assembleia, sem obrigacdo de aporte além das Cotas subscritas.

12.31. O-resgate final e a amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior poderdo ocorrer mediante entrega de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros, desde que preservados os direitos das Cotas prioritarias e a subordinacéo exigivel. A entrega dependera
de deliberacdo da Assembleia, discriminacao dos ativos, avaliagdo pelo critério contébil aplicdvel na data do pagamento e
transferéncia proporcional entre Cotistas da mesma subclasse, com os instrumentos e registros necessarios. Os custos serdo
suportados pela Classe na forma do Regulamento, vedado tratamento desigual ou transferéncia de ativo que o destinatério
ndo possa legalmente deter.

12.32. Parafins de resgate final e amortizacio das cotas da Subclasse ser utilizado o valor da Cota em vigor no dia do efetivo

pagamento.

13. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

13.1.  Os Direitos Creditérios Adquiridos terdo o seu valor calculado de acordo com o valor de aquisi¢do, no momento

da aquisi¢do, sendo que tal valor podera ser ajustado com base em reavaliacdo considerando a apropriacdo dos respectivos
rendimentos ja recebidos e a comparag&o entre a expectativa de recebimentos futuros na Data de Pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos versus o realizado, observado o disposto na regulamentacéo aplicavel.

13.2.  OsAtivos Financeiros integrantes da carteira da Classe terdo o seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme
a metodologia descrita no manual de precificagdo de ativos do Administrador, disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores.

13.3.  As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe serdo calculadas pelo Administrador, de acordo com a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita
no manual de proviséo para perdas do Administrador, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

13.4. O Patriménio Liquido corresponderd a soma das Disponibilidades, dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
demais valores a receber, sem dupla contagem de Ativos Financeiros incluidos nas Disponibilidades, deduzidas as
exigibilidades e provisdes da Classe.

13.5. AsCotasterdo o seu valor calculado, todo Dia Util no fechamento do mercado.

14. RESERVAS

14.1. O Fundo contard com Reserva de Despesas e Encargos Inicial de R$ 100.000,00 (cem mil reais), constituida com
recursos da primeira integralizagdo das Cotas Subordinadas Junior, para cobertura dos encargos e despesas do Fundo, sem
vincular a totalidade das integralizagdes posteriores a essa reserva.

14.2. O Administrador devera constituir e controlar uma Reserva de Despesas e Encargos Permanente equivalente a 2
(dois) meses de despesas ordinarias do Fundo, para fins de cobertura dos encargos e despesas do Fundo. A Reserva de
Despesas e Encargos Permanente deve ser constituida com os recursos da Reserva de Despesas e Encargos Inicial e, uma vez
deixando de ser suficiente, com quaisquer outros recursos recebidos pelo Fundo.

14.3.  Os procedimentos descritos neste Capitulo 14 ndo constituem promessa ou garantia, por parte do Administrador,
de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos Permanente,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

14.4.  Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos Permanentes, da Reserva de Despesas e Encargos Inicial serdo
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mantidos em Disponibilidades.

Reserva para amortizagdo. O Administrador, com informag¢des do Gestor, constituird reserva equivalente aos pagamentos
programados de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores e Mezanino da préxima data de pagamento, com antecedéncia
minima de 15 dias corridos, mantida em Disponibilidades com liquidez compativel. Enquanto a reserva ndo estiver
integralmente constituida, ficardo suspensas novas aquisicdes de Direitos Creditérios e amortizacdes extraordinarias das
Cotas Subordinadas. O Gestor acompanharé diariamente o fluxo de caixa projetado e a compatibilidade entre os prazos
dos ativos e os pagamentos previstos.

15. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

15.1. A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagdo da Classe, os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagdo e regulamentagdo aplicéveis;

(ii) constituicdo ou recomposicdo das Reservas de Despesas e Encargos e da reserva para amortizagao;

(iii) pagamento das amortizagbes, resgates e rendimentos exigiveis, observada a prioridade Sénior, Mezanino e

Junior e os indices de subordinacao;
(iv) aquisicdo de Direitos Creditdrios, desde que permitida a revolvéncia e inexistam impedimentos; e aplicagéo
do saldo em Ativos Financeiros.

16. EVENTOS DE AVALIACAO

16.1. S3o considerados eventos de avaliacdo (“Eventos de Avaliacdo”):

() descredenciamento pela CVM ou rendncia pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelo Custodiante, a
qualquertempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos a Classe previstos neste Regulamento, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento e na
legislagdo aplicavel;

(ii) descumprimento, pelos Prestadores de Servigos Essenciais e/ou pelos demais prestadores de servigos da Classe,
de seus deveres e obriga¢des estabelecidos neste Regulamento e nos demais documentos do FUNDO ou da Classe;

(iii) ajuizamento de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia; e

(iv) caso o montante provisionado em razdo de perdas esperadas associadas ao risco de crédito referente aos Direitos
de Crédito passe a representar 30% (trinta por cento) ou mais do total dos Direitos de Crédito em carteira.

Também constituem Eventos de Avaliacdo: o descumprimento dos limites de carteira, dos indices de subordinagdo ou da
constituicdo tempestiva das reservas; a identificacdo de aquisi¢do incompativel com os Critérios de Elegibilidade; a
existéncia de falha relevante de lastro, titularidade, registro ou transferéncia; e o atraso ou desvio relevante no repasse de
recursos devidos a Classe. O Gestor acompanhard mensalmente inadimpléncia por faixas de atraso, perdas, pré-
pagamentos, recompras, desempenho dos fundos investidos e concentragdes, comunicando imediatamente fatos que
comprometam a politica ou os pagamentos previstos.

16.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora deverd, (i) imediatamente, suspender os
procedimentos de aquisi¢cdo de novos Direitos de Crédito e, se aplicavel, de amortizacdo extraordinéaria de Cotas;

(ii) em até 5 (cinco) dias contados da ocorréncia ou da identificagcdo da ocorréncia do referido Evento de Avaliagcdo, convocar
Assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe
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em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia de Cotistas deliberar: (a) pela continuidade de Classe, hipotese
em que a Administradora deverd adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia de Cotistas para
manutenc¢ao das atividades regulares da Classe, bem como para o saneamento do Evento de Avaliagdo, ou (b) que o Evento
de Avaliacdo que deu causa a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidacdo, hipétese em que serdo observados
as regras e os procedimentos descritos no Capitulo 17 abaixo.

16.3.  Fica ainda estabelecido que, na hipdtese da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo descritos acima, o
Administrador convocard, respeitados os prazos de cura estabelecidos especificamente para cada evento, Assembleia de
Cotistas, a qual devera deliberar acerca do assunto. Caso néo haja deliberacdo em Assembleia de Cotistas devido a auséncia
de quérum para deliberagdo em segunda convocacgéo, o Evento de Avaliagdo ird constituir um Evento de Liquidagéo.

17. LIQUIDACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

17.1.  Na hipdtese de liquidacéo da Classe por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, o Administrador deve promover
a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas, observada a prioridade entre subclasses, os direitos de cada série e, dentro
de cada posi¢cdo de mesma prioridade, a proporcao de seus direitos patrimoniais, no prazo eventualmente definido na
Assembleia de Cotistas.

17.1.1. A Assembleia de Cotistas deve deliberar, no minimo, sobre:

a) oplano deliquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, de acordo
com os procedimentos previstos neste Regulamento; e

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacéo da Assembleia de Cotistas;

17.1.2. Do plano de liquidagdo deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores
devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

17.1.3. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentagdo do
Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes contabeis auditadas e a
data da efetiva liquidac&do, manifestando-se sobre as movimentac¢des ocorridas no periodo.

17.1.4. Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contébeis, anélise quanto a terem os
valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢cdes equitativas e de acordo com a regulamentacéo
pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

17.1.5. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto pela
Assembleia de Cotistas, a critério do Gestor:

a) transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participagdo de cada Cotista na Classe;
ou
b) a negociagdo dos proventos pelo valor de mercado.

17.1.6. O Administrador deve enviar copia da ata da Assembleia de Cotistas e do plano de

liquidacdo no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis contado da realizacdo a Assembleia de Cotistas.

17.2.  S&o considerados eventos de liquidagdo do Fundo (“Eventos de Liquidacdo”), sem prejuizo das demais hipdteses
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previstas na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) nos casos em que houver determinacdo da CVM, conforme previstos na Resolugdo CVM 175;

b) na hipdtese de o Administrador e/ou o Gestor renunciarem as suas respectivas funcdes e (i) a instituicdo habilitada
escolhida pela Assembleia de Cotistas ndo assumir as referidas fungdes no prazo previsto neste Regulamento; (ii)
nao sejainstalada a Assembleia de Cotistas para a devida substitui¢cdo porfalta de quérum em primeira e em segunda
convocacgdes; ou (iii) a Assembleia de Cotistas ndo nomear instituigdo habilitada para substituir o Administrador e/ou
o Gestor, conforme o caso, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

c) na hipdtese de o Fundo, apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, o Fundo mantiver, a qualquer tempo,
patriménio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos; e

d) deliberacdo da Assembleia de Cotistas nesse sentido, mesmo sem qualquer justificativa ou razdo.

17.3. Independentemente dos acompanhamentos realizados pelo Administrador e pelo Gestor, o Cotista podera
comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidacao para o Administrador por meio de notificacdo expressa discriminando
tal Evento de Liquidacdo e detalhando as informacgdes utilizadas para sua caracterizacido. Nesses casos, o Administrador
deverd comunicar o Gestor acerca do recebimento de tal notificagdo e avaliar as informacdes contidas na notificacdo
expressa para confirmar a ocorréncia do Liquidagdo Antecipada.

17.4. O Administrador dever3, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagao, simultaneamente:

a) dar ciéncia de tal fato ao Gestor e aos Cotistas, convocando a Assembleia de Cotistas, para definir eventuais
procedimentos adicionais a serem adotados;

b) suspenderimediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios; e

C) apds a realizacdo da Assembleia de Cotistas, se for confirmada a liquidagdo do Fundo, iniciar os
procedimentos de liquidagdo do Fundo.

17.5. Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia de Cotistas por falta de quérum, em primeira e em segunda
convocagdes, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela interrup¢édo da liquidagdo do Fundo, o Administrador deverd iniciar
os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

17.6. A dagdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros em pagamento na liquidacdo observard a aprovacéo da
Assembleia, a avaliacdo e os procedimentos de transferéncia previstos neste Regulamento, a prioridade entre subclasses e
a aptiddo legal dos destinatarios. A auséncia de acordo n&o autoriza distribuicdo que viole tais condi¢bes; cabera aos
Prestadores de Servigos Essenciais submeter a Assembleia alternativas de realizacdo dos ativos e o correspondente plano
de liquidacéo, observada a legislagdo aplicavel.

18. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

18.1. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, seréd de competéncia privativa da Assembleia
de Cotistas:

As aprovacdes prévias e especificas indicadas na tabela dependerdo da maioria das Cotas presentes da Subclasse
Subordinada Janior 1. Se essa subclasse ndo tiver Cotas em circulagdo, tal aprovagdo especifica ndo serd exigivel.
Permanecem aplicédveis as competéncias legais e os direitos das demais subclasses. Ndo poderdo votar as pessoas
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impedidas pelo art. 78 da Parte Geral da Resolugcdo CVM 175, ressalvadas exclusivamente as excegdes previstas no proprio
artigo; o Cotista deverd declarar conflito de interesses antes da deliberacdo. Alteragcdes que afetem exclusivamente os
direitos de uma subclasse observardo a competéncia de sua assembleia especial, quando aplicavel.

. Quérum para Matérias
Quodrum Geral de Aprovacéo de Matérias S P ~ s
M sujeitas a aprovagao prévia
atéria . o
Primeira Segunda e especifica de
subclasse de Cotas
Convocacgéo Convocacgéo
deliberar anualmente sobre as demonstra¢des
contdbeis da Classe, no prazo de até 60 dias o o
. . N maioria das Cotas maioria das Cotas = -

0 apds seu encaminhamento a CVM, observado o nao aplicavel
i ~

art. 71 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e presentes presentes

o prazo minimo de disponibilizacdo aos

Cotistas;

alterar o presente Regulamento e seus

complementos, exceto nos casos maioria das Cotas maioria das Cotas Subcl Subordinad
.. . s n
(if) expressamente previstos nas alineas presentes presentes Y caSje’ .u ?r inada

. . anior
especificadas abaixo:
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Matéria

Quodrum Geral de Aprovacéo de Matérias

Quérum para Matérias
sujeitas a aprovagdo prévia

Primeira

Convocacgéo

Segunda

Convocacgéo

e especifica de
subclasse de Cotas

(iii)

alteragdo sobre (i) politica de investimento;

(i) Critérios de Elegibilidade, (iii) remuneragdo
dos Prestadores de Servicos Essenciais, (iv)
avaliacdo dos ativos e do Patriménio Liquido do
Fundo; (v) ordem de alocacdo dos recursos; (vi)
caracteristicas, emissao, distribuicao,
subscri¢do/integralizacao, remuneragao,
amortizagdo e resgate de Cotas; (vii) formato e
regras da Assembleia de Cotistas;

(viii) formato e regras para liquidacido do Fundo,
Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacéao;
e (ix) regras de formacao das Reservas, previstos

neste Regulamento;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

Subclasse Subordinada
Junior 1

(iv)

deliberar  sobre a substituicdo do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante,

observadas as condi¢des deste Regulamento;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

Subclasse Subordinada
Junior 1

Deliberar sobre a substituicdo do Agente de
Cobranca ou do Consultor Especializado

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

Subclasse Subordinada
Junior 1

deliberar sobre a alteragdo do benchmark das
Cotas, conforme aplicavel, bem como de

quaisquer outras caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes das Cotas, conforme

definido em cada Suplemento;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
emitidas e em circulacdo da Classe

Subclasse Subordinada
Junior 1

(vii)

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de

taxa que tenha sido objeto de reducéo;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

Subclasse Subordinada
Junior 1

(viii)

deliberar sobre a incorporacéo, a fusdo, a
cisao do Fundo;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

Subclasse Subordinada
Junior 1
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Matéria

Quodrum Geral de Aprovacéo de Matérias

Quérum para Matérias
sujeitas a aprovagao prévia

Primeira

Convocacgéo

Segunda

Convocacgéo

e especifica de
subclasse de Cotas

(ix)

resolver, na ocorréncia de quaisquer Eventos de
Avaliagdo, se tais Eventos de Avaliagdo devem
ou nao ser considerados como um Evento de
Liquidacéo;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
presentes.

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas
presentes.

Subclasse Subordinada
Junior 1

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, em

outras circunstédncias que ndo aquelas

decorrentes dos Eventos de Avaliagdo ou dos
Eventos de Liquidacgéo;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

Subclasse Subordinada
Junior 1

deliberar  sobre a interrupgdo  dos

procedimentos de liquidagdo do Fundo em
um Evento de

caso de ocorréncia de

Liquidagéo;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
presentes

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas
presentes

Subclasse Subordinada
Junior 1

(xiii)

deliberar sobre a modificacdo do prazo de
duracéo do Fundo previsto neste Regulamento;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

Subclasse Subordinada
Junior 1

deliberar sobre a emissdo de novas Cotas,
exceto se previamente autorizado nos termos

maioria das Cotas

maioria das Cotas

Subclasse Subordinada

(xiv) resen resen .
deste Regulamento; presentes presentes Junior 1
deliberar sobre o requerimento da insolvéncia o o

. " s Maioria das Cotas maioria das Cotas - o
do Fundo, se assim for permitido pela legislacdo nao aplicavel

(xv) presentes presentes

aplicavel.
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18.2. O Regulamento poderé ser alterado, independentemente de realizagdo da Assembleia de Cotistas, nas seguintes
hipéteses: (i) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora; (ii)
necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de
Servigos; ou (i) redugdo da Taxa de Administracédo, da Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de Distribuicdo, ou da remuneracéo
devida ao Agente de Cobranca.

18.3.  Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento)
das Cotas em circulacdo poderao, a qualquer tempo, requerer a convocacdo da Assembleia de Cotistas para deliberar sobre
ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

18.4. O pedido de convocagdo da Assembleia de Cotistas pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido
ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do seu recebimento. A convocagdo e a realizagdo da Assembleia de Cotistas serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a
Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

18.5. A convocagdo da Assembleia de Cotistas deverd ser encaminhada pelo Administrador a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na
rede mundial de computadores.

18.6. Na convocacdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas. A
convocagdo da Assembleia de Cotistas deverd enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacéo da
Assembleia de Cotistas.

18.7. A Assembleia de Cotistas deverd ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data da sua
realizagdo.

18.8. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagéo e a Assembleia de Cotistas serd instalada com a
presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

18.9. AsCotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas Assembleias de Cotistas com referéncia a toda e qualquer
matéria objeto de deliberacdo, sendo que cada Cota legitimaré o seu titular a participar com 1 (um) voto.

18.10. Somente poderéo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na data da
convocagdo da Assembleia de Cotistas, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

18.11. A Assembleia de Cotistas seré realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de acordo com o que for
informado aos Cotistas na convocagdo. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugdo CVM 175, somente seré
admitida a participagdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia de Cotistas seja realizada de modo parcialmente
eletrénico.

18.12. O Administrador deverd tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de
informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios
eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

18.13. Os Cotistas poderéo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que recebida pelo Administrador
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com, no minimo, 1 (um) Dia util de antecedéncia da realizagdo da Assembleia de Cotistas.

18.14. As deliberacées da Assembleia de Cotistas poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta formal,
sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

18.15. A consulta seré formalizada pelo envio de comunicacao pelo Administrador a todos os Cotistas, que devera conter
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

18.16. Os Cotistas terdo, no minimo, (i) 10 (dez) dias para se manifestar no dmbito da consulta formal, caso esta seja
realizada por meio eletrénico; ou (ii) 15 (quinze) dias para se manifestar no &mbito da consulta formal, caso esta seja realizada
por meio presencial.

18.17. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado da data da sua realizacéo.

19. INFORMACOES PERIODICAS OBRIGATORIAS

19.1. Asinformacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdo ser divulgadas nas paginas do Administrador
e/ou do Gestor na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em
geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

19.2. O Administrador é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as informacdes requeridas no artigo
27 do Anexo Normativo Il a da Resolugdo CVM 175, conforme aplicaveis.

19.3. O Administrador serad obrigado a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da Classe. O Gestor e os Demais Prestadores
de Servicos serdo responsaveis por informar imediatamente o Administrador sobre qualquer fato relevante de que venham
a ter conhecimento.

19.4.  Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderével no valor das Cotas ou na decisdo dos
investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

19.5. Qualquer fato relevante devera ser (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii) informado a entidade administradora do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (iii) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iv) mantido nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

19.6. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (i) a alteracdo no tratamento tributério conferido ao Fundo ou aos
Cotistas; (ii) a substituicdo do Administrador ou da Gestor; (iii) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a transformacao da Classe;
(iv) a alteragcdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagado;

(v) o cancelamento da admissédo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e (vi) a emissdo de novas Cotas.

19.7. O Administrador deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacgdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial
de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolugdo CVM 175.

19.8. O Administrador deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem as informacgdes, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico
disponivel narede mundial clie computadores, evidenciar)do asinformagdes exigidas/pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo
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Il a Resolugdo CVM 175.

20. DAS DISPOSICOES GERAIS

20.1.  As demonstracdes contabeis da Classe e do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo com as regras
especificas editadas pela CVM.

20.2.  OFundo e a Classe terdo escrituracao contabil prépria.

20.3. O exercicio social do Fundo terd duracédo de 12 (doze) meses, encerrando-se no uUltimo dia do més de margo de cada
ano.

20.4. As demonstragdes contadbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente e estardo sujeitas
as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicacdo previstas na legislagdo aplicavel.

20.5. N3o serarealizada a integralizacdo, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em dias que n&o sejam Dias Uteis. Para fins
de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive
para fins de apuragdo do valor das Cotas e de realizacdo da integralizacdo, da amortizacdo e do resgate das Cotas.

20.6. Todas as obrigacdes previstas no Regulamento, inclusive obriga¢des de pagamento, cuja data de vencimento
coincida com dia que nao seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por
parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

20.7. Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Cédigo Civil, isto &,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

20.8.  Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questées oriundas deste
Regulamento.
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ANEXO | DO REGULAMENTO DO PORTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

RESPONSABILIDADE LIMITADA

DEFINICOES

ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO

“1? Data de Integralizagdo de significa a data da 1% (primeira) integralizacdo de Cotas de determinada
Cotas” Subclasse ou Série.

significa a MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira inscrita no CNPJ/MF sob o n®41.592.532/0001-42,
com sede na Rua Funchal, n® 418, 21° andar, Vila Olimpia, Sdo Paulo, SP, CEP
04551-060, autorizada pela CVM a prestar os servicos de administracdo de
valores mobilidrios conforme Ato Declaratério n® 19.203, de 26.10.2021, bem

“Administrador”

como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la, nos termos deste
Regulamento.

"Agente de Cobranca” é aresponsavel pelos servicos relativos a cobranga extrajudicial e/ou judicial de
todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo

"Alocagdo Minima” significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios apds 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data de Inicio do Fundo.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido a
"Alocagao Minima Tributaria” ser mantido em direitos creditérios, conforme definido pela Resolugdo CMN
5.111: (i) direitos e titulos representativos de crédito; (ii) valores mobiliarios
representativos de crédito; (iii) certificados de recebiveis e outros valores
mobilidrios representativos de opera¢des de securitizacdo que ndo sejam
lastreados em direitos creditérios ndo padronizados; e (iv) por equiparagéo,
cotas de FIDC que observem o disposto neste artigo. Ndo sdo considerados
direitos creditérios: (i) titulos publicos federais, estaduais, municipais e do
Distrito Federal; (ii) titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes
financeiras; (iii) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos
itens i e ii; (iv) cotas de classes de fundos de investimento que invistam
preponderantemente nos ativos referidos nos itens i, ii e iii; (v) debéntures ndo
conversiveis ou sem participagdo nos lucros objeto de distribuicdo publica; e
(vi) notas comerciais objeto de distribui¢do publica. Qualquer excecéo a essa
definicdo deverd ter previsdo expressa na regulamentagcdo ou legislagdo
vigentes.
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"Amortizacdo Extraordinéaria”

"ANBIMA”

"Assembleia de Cotistas”

"Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“Banco Central”

”B?)"

"Cedente(s)”

"Credores Originais”

"Classe”

MéRIT\Q

significa a amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior realizada nas condigdes
do Capitulo 12 deste Regulamento.

significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA.

significa a assembleia de Cotistas do Fundo, realizada nos termos do
Capitulo 18 deste Regulamento.

significam os ativos que poderéo ser adquiridos pelo Fundo com a parcela do
Patrimonio Liquido que néo estiver alocada em Direitos Creditérios Adquiridos,
conforme previstos no Capitulo 10 deste Regulamento.

significa a empresa de auditoria independente registrada na CVM e contratada
pelo Administrador, para elaboracdo e verificacdo das demonstragdes
financeiras do Fundo e sua Classe Unica.

significa o Banco Central do Brasil.
significa a B3 - Brasil, Bolsa, Balcdo S.A.

Significa pessoa juridica ou pessoa fisica que cede os Direitos Creditérios ao
Fundo, nos termos do Contrato de Cess3o.

significam os cedentes ou endossantes que detém dos Direitos Creditérios e os
cedem ou os endossam, a depender do tipo de Documento Comprobatdrio,
ao Fundo.

significa a classe Unica de Cotas, observado que todas as referéncias a Classe
alcangam o Fundo, j& que este possui Classe Unica.
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“CMN”

"CNPJ/MF”

"Codigo Civil Brasileiro”

“"Conta Autorizada do Fundo”

“Contrato de Aquisi¢do”
“Cotas”
"Cotistas”

“Consultor Especializado”

“Critérios de

Elegibilidade”

“Custodiante”
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significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

significa a conta corrente de titularidade do Fundo, mantida em uma Instituicdo
Autorizada ou no Custodiante, na qual serdo recebidos os recursos (i)
decorrentes da integralizagdo das Cotas; (ii) correspondente aos Direitos
Creditdrios, pagos diretamente na Conta do Fundo; e (iii) referentes aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

significa o contrato que regula a cessdo ou o endosso dos Direitos Creditérios
dos Credores Originais ao Fundo.

significam as fracdes ideais do patriménio da Classe, integrantes das subclasses e
séries admitidas no Capitulo 12.

significam os investidores que venham a adquirir Cotas.
significa a qualquer instituicdo que seja contratada pelo Gestor

significam os critérios que todo e qualquer Direito Creditério deverd atender,
cumulativamente, para que possa ser adquirido pelo Fundo, conforme definido
no Capitulo 10 deste Regulamento.

significa a MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢do financeira inscrita no CNPJ/MF sob o n®41.592.532/0001-42,
com sede na Rua Funchal, n® 418, 21° andar, Vila Olimpia, S&o Paulo, SP, CEP
04551-060.
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”CVM "

“Data Emissao”

“Data de Inicio do Fundo”

“Demais Prestadores de Servicos”

“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditérios Adquiridos”

“Direitos Creditérios a Performar”

“Direitos Creditérios Performados”

“Disponibilidades”

“Distribuidor”

"Documentos Comprobatérios”

MéRIT\Q

significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissdo da Nota Comercial, pelo Emissor em favor do
Fundo/Classe.

significa a 1 Data de Integralizagdo de Cotas pelos Cotistas, a partir da qual o
Fundo tornar-se-a operacional.

significam os prestadores de servicos contratados pelo Administrador ou pelo

Gestor, em nome do Fundo, nos termos deste Regulamento.

significam os devedores dos Direitos Creditérios.

significa qualquer dia em que haja expediente bancério nacional e
funcionamento dos sistemas necessarios a liquidacao das operacdes do Fundo,
excluidos sédbados, domingos e feriados nacionais, observado o tratamento

dos feriados locais previsto no Capitulo 20.

tem o significado atribuido no Capitulo 10, sob o titulo Direitos Creditérios,

observadas suas vedagdes e condigdes.

significam os Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe.

significam direitos cuja exigibilidade dependa de contraprestacdo futura. Sua
aquisicdo direta é vedada pela politica deste Fundo. A condicdo de nao
performado nao implica, por si so, classificacdo como ndo padronizado, que

depende da regulamentacédo aplicavel.

significam os Direitos Creditérios de valor determinado cuja exigibilidade ndo
dependa de contraprestacao futura, admitidos pela politica de investimento do
Fundo, sem prejuizo da necessidade de estarem a vencer e de ndo serem

classificados como n&o padronizados na aquisig&o.
significam os recursos em caixa e/ou Ativos Financeiros.

significa a instituicdoresponséavel pela distribuicdo de Cotas do Fundo, sendo
tal instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de titulose valores
mobiliarios.

significa os documentos comprobatérios dos Direitos de Crédito adquiridos
pela Classe, envolvendo todos os instrumentos juridicos, contratos, inclusive

relativos a garantias, ou outros documentos representativos dos Direitos de
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“Emissor(es)”

"Entidade de Investimento”

MéRIT\Q

Crédito adquiridos, bem como todos os demais documentos suficientes a
comprovagao da existéncia, da validade e da cobranca dos Direitos de Crédito,

inclusive pela via judicial ou arbitral, conforme aplicavel.

No caso de Nota Comercial sdo tantos as sociedades andnimas (“S.A”) de
capital aberto ou fechado, as sociedades limitadas ou de propdsitos

especificos ou cooperativas.

Nos termos da Lei e Resolucdo CMN 5.111 e Lei 14.754, s3o classificados como
entidades de investimento os fundos de investimento no pais que tenham
estrutura de gestdo profissional, representada por agentes ou prestadores de
servicos com poderes para tomar decisdes de investimento e desinvestimento
de forma discriciondria, com o propdsito de obter retorno por meio de
apreciagcdo do capital investido, renda ou ambos. S&o classificados como
entidades de investimento os fundos de investimento no pais que,
cumulativamente: | - captem recursos de um ou mais investidores para investir
em um ou mais ativos; Il - sejam geridos, discricionariamente, por agentes ou
prestadores de servicos profissionais, devidamente habilitados e autorizados
para o exercicio dessa atividade, quando exigido pela legislagdo; e lll - definam
nos seus regulamentos e nos demais documentos constitutivos, quando
houver, estratégias a serem utilizadas para geragdo de retorno ao investidor,
consistindo em uma ou mais das seguintes estratégias: a) investimento e
desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do fundo, observada a
estratégia, as condi¢des de mercado e, quando aplicével, o prazo nela
estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os cotistas;

b) investimento e manutencdo, no todo ou em parte, dos ativos que compdem
a carteira do fundo de acordo com sua politica de investimentos até a
liquidagao de tais ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de
negociacdo de tais ativos ou até a liquidagdo do fundo, objetivando retorno na
forma de apreciagdo do capital, renda ou ambos; c) investimento e
manutenc¢do dos ativos que compdem a carteira do fundo, sem prazo definido
para liquidagdo ou desinvestimento, buscando a apreciacdo do capital
investido e a realizagdo de retorno por meio de resgate ou de amortizagdo de
cotas ou de mecanismos que assegurem a negociacédo de cotas no mercado
secundario.
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"Eventos de Avaliacdo” significam os eventos definidos e listados no item 16.1 deste Regulamento,
que geram a necessidade de consulta aos Cotistas, por meio de Assembleia
Geral de Cotistas, a respeito da continuidade ou ndo do Fundo.

"Eventos de Liquidagdo” significam os eventos que ensejam a liquidacdo antecipada do Fundo,
conforme definidos e dispostos no item 17.2 deste Regulamento, com a
consequente realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar

acerca dos procedimentos que serdo adotados visando a preservar os

direitos e interesses dos Cotistas.

“Fundo” significa o PORTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no CNPJ n° [=], regido pelo presente Regulamento e pelas

disposi¢des legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, em especial a
Resolugdo CVM 175, e enquadra-se na categoria de fundo de investimento
em direitos creditérios, conforme Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

STRIVO GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Avenida Senador Tarso
Dutra, n° 605, sala 1505, na cidade Porto Alegre, Estado do Rio Grande Do Sul,
Petrépolis CEP 90690-140, inscrita no CNPJ sob n° 38.411.697/0001-66,

"Gestor”

devidamente credenciada e habilitada na CVM a prestar os servigos de gestdo
por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.461, expedido em 23 de fevereiro de
2021, ou quem venha a substitui-la, a qual realizard a gestdo da carteira da

Classe na qualidade de Prestador de Servigo Essencial.

"IGPM-FGV” significa o Indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundacéo
Getulio Vargas.

“Investidores Autorizados” significam os Investidores Qualificados, conforme definidos no art. 12 da
Resolugdo CVM 30, inclusive os Investidores Profissionais.

"IPCA” significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado pelo
Instituto Brasileirode Geografia e Estatistica - IBGE, ou qualquer outro indice
que venha a substitui-lo.

"

“Nota(s) Comercial(is) significa, titulo de crédito emitido de forma escritural e regulamentado pela

Lein®14.195/2021.
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“Partes Relacionadas”

“Patriménio Liquido”

"Politica de Cobranga”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

"Regulamento”

“"Remuneragao”

"Reserva de Despesas e Encargos
Permanente”

MéRIT\IQ

significam as partes relacionadas tal como definidas pelas regras contabeis
expedidas pela CVM sobre a matéria, inclusive o pronunciamento técnico
aplicavel, conforme vigente.

significa o patriménio liquido da Classe, que corresponde a soma algébrica
dos valores correspondentes aos Direitos Creditérios, valores a receber e
aos Ativos Financeiros, subtraidas as exigibilidades referentes aos encargos
e despesas do Fundo.

significa a politica de cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos adotada
pelo Agente de Cobranca, conforme o Anexo Il deste Regulamento.

significa o Administrador e o Gestor, quando referidos em conjunto ou
indistintamente.

significa o presente
regulamento do Fundo, incluindo seus Anexos e
Suplementos, bem como seus respectivos aditamentos.

significa, com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série ou Subclasse
de Cotas, o valor correspondente a remuneracdo das Cotas efetivamente
paga pelo Fundo aos Cotistas na Data de Pagamento em questéo, calculada
nos termos deste Regulamento e do respectivo Suplemento.

significa uma reserva de caixa equivalente a 2 (dois) meses de despesas
ordinarias do Fundo, a ser constituida e controlada pelo Administrador, com
acompanhamento do Gestor, para fins de cobertura dos encargos e despesas
do Fundo, observado o disposto neste Regulamento. A Reserva de Despesas
e Encargos Permanente deve ser constituida com os recursos da Reserva de
Despesas e Encargos Inicial e, uma vez deixando de ser suficiente, com
quaisquer outros recursos recebidos pelo Fundo.
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“Reserva de Despesas e Encargos

|u

Inicia

“Reservas”

"Resolucdo CVM 30"

“Resolucdo CVM 160"

“Resolucdo CVM 175"

IISCRII

“Subclasse”

"’

“Taxa de Administracdo”

"Taxa de Gestao”

“Taxa DI”

MéRIT\Q

significa a reserva inicial de R$ 100.000,00 (cem mil reais), constituida com
recursos da primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior e utilizada
para os encargos e despesas do Fundo, conforme Capitulo 14.

significam a Reserva de Despesas e Encargos Permanente e a Reserva de
Despesas e Encargos Inicial, quando mencionadas em conjunto.

significa a Resolugdo n°® 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021,
conformealterada.

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
aditada.

significa a Resolugcdo CVYM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
aditada.

significa o Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central.

significa cada subclasse de Cotas Seniores, Subordinadas Mezanino ou
Subordinadas Judnior admitida no Capitulo 12.

significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao Administrador, a titulo de
remuneracgdo pelos servicos de administracao fiduciaria do Fundo, nos termos
do Capitulo 7 deste Regulamento.

significa a remuneracéo devida pelo Fundo ao Gestor, a titulo de remuneracéo
pelos servicos de gestdo da carteira de ativos do Fundo, nos termos do Capitulo
7 deste Regulamento.

significa a taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancério de
cada Dia Util - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet
(https://www.b3.com.br/pt br/institucional).
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“Taxa Méaxima de Distribuicdo” significa o limite maximo da remuneracéo de distribuicdo debitavel a Classe,
na forma e nas condic¢des expressas do Capitulo 7.

Definices complementares. “Instituicdes Autorizadas” sdo instituigdes financeiras autorizadas pelo Banco Central,
selecionadas pelo Gestor mediante andlise de risco. “Agéncia de Classificacdo de Risco” é a agéncia registrada ou
reconhecida pela CVM eventualmente contratada para classificar as Cotas. “Suplemento” € o instrumento de emissdo
elaborado conforme o Anexo IV e subordinado a este Regulamento. "Data de Pagamento” é cada data prevista no
Suplemento para pagamento de rendimentos, amortizagdo ou resgate.
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ANEXO Il DO REGULAMENTO DO PORTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

RESPONSABILIDADE LIMITADA

POLITICA DE COBRANCA
Objetivos

Estabelecer as diretrizes para a cobranca dos devedores dos Diretos Creditdrios, bem como definir pardmetros e
procedimento para a condugao do Agente de Cobranca, com os seguintes objetivos:

l. Padronizar o processo de cobranga do Fundo, estabelecendo as regras necessarias a recuperacgdo dos
créditos de sua carteira.

Il. Reduzir a inadimpléncia através de politicas e processos.
[l Estabelecer um fluxo de processos alinhado as normas vigentes, com a defini¢do clara de fungdes e
responsabilidades.;

1. Principios
Esta politica visa ter sua aplicacdo guiada pelos seguintes principios:
l. Disseminacéo do principio de cobranca.
I. Assegurar que os devedores tenham condic¢des favoraveis de pagamento, prevenindo a inadimpléncia.

2. Acgdesde cobranca

2.1 Do Procedimento de Cobranca
Os procedimentos de cobranca, irdo consistir em trés principais etapas:

2.2 Cobranca Preventiva:
e Comunicagdo antecipada de vencimentos (e-mail, mensagem eletrénica ou telefone);
® Enviodelembretes com até 5 dias de antecedéncia.

2.3 Cobranca Extrajudicial

® Apds 30 dias, acionar medidas extrajudiciais (protesto) de titulos, negativagdes e notificagcdes
formais.

2.4 Cobranca Judicial
®  Encaminhamento para cobranca judicial, conforme o caso.

Em todas as etapas do procedimento de cobranga, serd fundamental avaliar as medidas mais adequadas para recuperagao
dos valores pendentes, considerando as particularidades de cada situacdo. Os riscos, os custos envolvidos e a viabilidade
da acdo judicial deverdo ser cuidadosamente analisados antes de decidir pelo seu encaminhamento.

4. Observacgéo

O Agente de Cobranca observard este Regulamento e o contrato celebrado com o Gestor em nome da Classe, sem
vinculagdo a escritério ou terceiro ndo contratado. Renegociagdes dependerdo de anédlise documentada de
recuperabilidade, custos, prazo e beneficio para a Classe, com aprovacdo do Gestor. E vedada a cobranca vexatéria ou
abusiva, devendo ser observadas as regras de prote¢édo ao consumidor, quando aplicéveis, e de protecdo de dados pessoais.
A cobranga e os repasses serdo conciliados com a carteira e reportados mensalmente ao Gestor, sem prejuizo de
comunicacdo imediata de ocorréncias relevantes.
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ANEXO Il DO REGULAMENTO DO PORTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARAMETROS DO CUSTODIANTE PARA VERIFICACAO DE LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR
AMOSTRAGEM

A verificacdo do lastro na aquisicdo serd realizada sob responsabilidade do Gestor, inclusive por meio do Custodiante
por ele contratado, nostermos do art. 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. O Custodiante realizara a verificagdo
periddica dos créditos substituidos e vencidos e ndo pagos nos termos do art. 38. A amostragem, quando cabivel, observara
os pardmetros deste Anexo; a contratagdo de terceiros ndo afasta a responsabilidade do Gestor pela atividade que lhe
compete.

A amostragem somente serd admitida para popula¢cdes homogéneas com mais de 100 créditos, valor médio individual de
até 0,1% do Patriménio Liquido e concentracdo por devedor de até 1% do Patrimdnio Liquido, comprovados na data da
selecdo. Fora desses parametros, a verificacdo serd individualizada. Créditos com garantia imobilidria, honorarios contratuais
e ativos com indicios de irregularidade ser&o verificados integralmente. Os parametros estatisticos abaixo no substituem a
validacéo dos Critérios de Elegibilidade nem a verificacdo da transferéncia e titularidade das cotas de FIDC.

Procedimentos realizados

(a) obtencdo de base de dados analitica porrecebivel, junto ao Gestor, para selegdo de uma amostra de itens para fins
de verificagdo dos Documentos Comprobatdrios.

(b) A selecdo serd aleatdria, sem reposicdo, a partir de base numerada de 1 a N. Serdo registrados a base utilizada,
a data, o método ou semente do sorteio, os itens selecionados e os resultados, de modo a permitir a reproducéo e
verificagdo da amostra.

Seré selecionada amostra da populagdo elegivel a amostragem, separada por tipo de crédito e processo de originagéo,
obedecendo aos critérios a seguir:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula matematica e seguintes parémetros
estatisticos:

n=[Nxz2xpx(1-p)]
/IME2Zx (N=1)+2z2xpx(1-

p)]

O resultado serd arredondado para o inteiro imediatamente superior, limitado a N. Para N igual a zero, ndo héa populagéo a
verificar; para N igual a um, a verificagdo sera integral.

Onde:

n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos z = Critical score
=1,96

p = proporgao a ser estimada = 50% ME = erro médio

=5,8%

Base de selecdo e critério de selecdo
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(c) Para a verificacdo na aquisi¢cdo, N corresponderd a quantidade de créditos oferecidos no lote homogéneo que
atenda aos pardmetros deste Anexo. Para acompanhamento periédico adicional dos créditos avencer, N correspondera a
populacdo elegivel em carteira na data da selegdo, sem substituicdo da verificagdo integral prevista abaixo.

Independentemente da amostragem, o Custodiante verificaré trimestralmente 100% dos créditos que ingressaram na
carteira a titulo de substituicdo e dos créditos vencidos e ndo pagos no periodo. O Gestor receberd os resultados,
adotara providéncias para sanar inconsisténcias e avaliara seu impacto na aquisi¢do e no monitoramento. A verificacdo
das cotas de FIDC serd individualizada mediante extrato de posi¢do do escriturador ou custodiante do fundo investido
e, nas emissdes primarias fechadas, os documentos de subscricdo e compromisso de investimento aplicaveis.

O relatdrio devera identificar as exce¢des e providéncias adotadas. Em caso de falha relevante, a verificagdo serd ampliada
para a populagdo afetada, vedada a aquisicdo dos créditos com inconsisténcia ndo resolvida. O Administrador mantera
atualizados e disponiveis os procedimentos de amostragem na pagina das informacdes periddicas da Classe, na forma da
regulamentacdo e das regras ANBIMA aplicaveis aos prestadores aderentes.
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ANEXO IV DO REGULAMENTO DO PORTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DA [=]* EMISSAQ DE COTAS DA SUBCLASSE [Indicar Subclasse], da Série
[Indicar Série, se aplicavel] DA CLASSE UNICA DO PORTUS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Montante total de Cotas da R$ [=]1(=]).
Subclasse [Indicar] da Série
[Indicar, se aplicavell:

Quantidade total de Cotas da
Subclasse [Indicar] da Série
[Indicar]: [=] ([=]) Cotas.

indice referencial da Subclasse
[Indicar] e Série [Indicar, se
aplicavell: [=].

Distribuicdo parcial: [admitida ou ndo admitida]. Montante minimo, se aplicavel: R$ [=].

Forma de distribuicdo: [oferta publica nos termos da Resolugdo CVM 160, com indicagdo do rito de registro,
intermediario e regime de colocag&o aplicaveis]

ou [colocagdo privada que atenda aos requisitos do art. 8° |, da
Resolucdo CVM 160, sem atos de oferta publica]. Selecionar uma
modalidade.

Publico-alvo: Investidores Qualificados, conforme art. 12 da Resolucdo CVM
30, observadas as restricdes especificas da oferta.

Prazo para distribuico: [=]
Forma de integralizacéo: Avista, no ato de subscricdo.

Data de Resgate: [=], conforme o prazo e as condi¢des da Subclasse/Série e as hipdteses de liquidagdo da Classe.

Para Cotas Subordinadas Junior, observar as condi¢cdes do Capitulo 12 e a prioridade
das demais Cotas.

Datas de Pagamento: [inserir cronograma de amortizacdo, resgate e eventual distribuicdo de rendimentos].
Os pagamentos observardo a ordem de alocacdo de recursos, as
reservas e os indices de subordinagdo do Regulamento.

Distribuidor: [=]

Classificagdo de Risco: [ndo contratada ou indicar agéncia, classificacdo inicial e condi¢gdes de atualizagao].
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O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante do Regulamento e por ele
serd regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo
as disposicdes deste Suplemento.

Local, [data]
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ANEXO V DO REGULAMENTO DO PORTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO AO REGULAMENTO

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:

[ ] [ ]

N° DO BANCO: N° DA AGENCIA: N° DA CONTA: VALOR (R$):
[ ] [ ] [ ] [ ]

E-mail para comunicac¢des do Fundo: []

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas pela Classe Unicado PORTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° [=] (“Fundo”), administrado pela MERITO
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 19.203, de 26 de outubro de 2021, com sede
na cidade e estado de S&o Paulo, na Rua Funchal, n®418, 21° andar, Vila Olimpia, CEP 04551-060, inscrita no CNPJ sob o n°
41.592.532/0001-42 (“Administradora”), declaro neste ato que:

1. Declaro que tive acesso ao inteiro teor do Regulamento da Classe Unica do Fundo, seus Anexos e ao Suplemento da
Subclasse/Série de Cotas que subscrevo, bem como a lamina, quando aplicavel;

2. Sou investidor qualificado, nos termos do art. 12 da Resolugdo CVM 30, e apresento a comprovagdo e o termo especifico de
qualificacdo quando exigidos;

3. Tenho ciéncia:

[ dos fatores de risco relativos a Classe Unica, bem como aos 5 (cinco) principais fatores de risco indicados no
presente Termo de Adeséo;

a. Risco de perda total: o Fundo poderd sofrer perdas em Direitos Creditérios, cotas de FIDC e Ativos
Financeiros, inclusive perda total do capital investido e Patriménio Liquido negativo. A responsabilidade do
Cotista permanece limitada ao valor das Cotas subscritas, sem obrigacdo de aporte adicional ndo subscrito.
Nessa hipdtese serdo observados os procedimentos de resolugdo e eventual insolvéncia da Classe previstos
na Resolugdo CVM 175.

b. Auséncia de liquidez dos Direitos Creditérios: o investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relacéo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja
vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundéario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o
Fundo precise vender os Direitos Creditérios, poderd ndo haver mercado comprador ou o prego de
alienagdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio
do Fundo.
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C. Falhas de cobranga: a cobranca dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo depende da atuacédo
diligente do Agente de Cobranca. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca
poderd acarretar recebimento a menor dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da
rentabilidade do Fundo. Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios levaré a recuperagéo total dos Direitos Creditérios, o que poderd implicar perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Cotista.

d. Risco deinadimpléncia superveniente: embora os Direitos Creditérios devam estar adimplentes e a vencer
quando adquiridos, podem tornar-se inadimplidos posteriormente. A cobranca, renegociacdo ou execugdo
de garantias pode ndo recuperar integralmente os valores devidos ou ocorrer em prazo superior ao previsto,
provocando perdas ao Fundo e aos Cotistas. A deterioragdo posterior ndo autoriza a aquisigdo de novos
créditos ndo padronizados.

€. Riscos de invalidade ou ineficicia da aquisi¢do de Direitos Creditdrios: a aquisicdo dos Direitos Creditérios
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, o Fundo podera
incorrer no risco de os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo serem alcancados por
obrigacdes assumidas por qualquer dos Credores Originais e/ou dos Devedores, os recursos decorrentes
de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por
obrigagdes dos Credores Originais e/ou dos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de
intervencdo, recuperacgdo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidagado extrajudicial ou regimes
especiais, conforme o caso, dos Credores Originais e/ou dos Devedores, ou em outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo poderdo ainda ser
afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de
recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os
Devedores ou, quando houver coobrigagdo, os Credores Originais. Os principais eventos que podem
afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacéo da aquisi¢do dos Direitos Creditérios ao Fundo na
hipotese de faléncia dos respectivos Credores Originais; (i) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo e omitidas por seus respectivos Credores
Originais ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constricéo judicial sobre os Direitos Creditérios;
(iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucéo praticadas pelos
Credores Originais de tais Direitos Creditérios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte
do valor dos Direitos Creditérios, e em condi¢ées diferentes das originalmente pactuadas, em caso de
recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos Devedores.

(b) de que nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe Unica;

(c) de que a concessdo do registro de funcionamento nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informagdes prestadas ou de adequacio do regulamento a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo
ou de seus prestadores de servicos;

(d) de que a negociacdo das Cotas esta sujeita as restricdes previstas na Resolucdo CVM160; e

(e) de que a Classe pode sofrer perdas superiores ao seu patriménio, sem afastar a limitagdo de minha responsabilidade ao valor
das Cotas por mim subscritas.

Todos os termos e expressdes, no singular ou plural, utilizados neste “"MODELO DE TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO AO
REGULAMENTO DO PORTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA e nele nao
definidos tém o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento.
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Cidade, data.

Assinatura do Cotista
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