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1. Introducgéo & Objetivo

Esta Politica de Riscos (“Politica”) estabelece diretrizes e responsabilidades para a implementagao e
manutengéo de sistema de gerenciamento de risco da Strivo Gestdo de Recursos Ltda. (“Strivo” ou
“Gestora”) e tem como objetivo promover agdes que mantenham a exposi¢cdo dos riscos dos fundos
de investimento e carteiras administradas sob sua gestdo em patamares aceitaveis.

A éarea de risco e compliance da Strivo, sob a supervisdo do Diretor de Compliance e Riscos,
conforme definido no contrato social vigente da Strivo, tem como objetivo monitorar as exposigcdes
das carteiras a diversos fatores de risco quer de natureza cotidiana quer de natureza esporadica ou
extraordinaria.

A area de risco e compliance é responsavel, em particular, sem se limitar, por analisar e medir as
sensibilidades das carteiras a: (i) flutuagdes nos pregos dos diversos instrumentos de investimentos
de cada carteira, tanto em cenarios estatisticos como eventualmente em cenarios discricionarios, (ii)
eventos de natureza crediticia e (iii) necessidades de liquidez. Nesta Politica estao relacionados os
critérios e parametros utilizados para gerenciamento dos tipos de riscos e seus pontos de controle.

O Comité de Compliance e Risco devera se reunir sempre que possivel para, dentre outros pontos
descritos nesta Politica, verificar e apresentar ao Diretor de Compliance e Riscos os parametros
vigentes de risco em cada carteira.

A abordagem de risco da Gestora foi estruturada para alinhar estratégia e perfil do cliente, sendo
integrada em todo o processo de gestdo. A Gestora é focada na gestdo de fundos de investimento
regidos pela instrugdo editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) no 175 de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“ICVM 175”), Fundos de Investimento em Participagdes
(“FIPs”), Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDCs”) e carteiras administradas (em
conjunto, Veiculos”).

A area de risco conta com o auxilio de planilhas de controle com metodologia proprietaria de
tratamento de risco para os fundos iliquidos. O uso e a manutengdo do bom funcionamento dos
sistemas da Gestora é de responsabilidade da area de risco.

Esta Politica se aplica a todos os sécios, diretores, empregados, funcionarios, trainees, estagiarios,
prestadores de servigos que venham, de maneira direta ou indireta, trabalhar para a Gestora e todos
que, de alguma forma, auxiliam o desenvolvimento das atividades da Gestora, sobretudo aqueles
integrantes das areas de compliance, risco e gestao (“Membros”).
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2. Governanga

2.1. Estrutura

A darea de risco da Gestora é formada pelo Comité de Compliance e Risco, pela Diretoria de
Compliance e Riscos e seus Membros.

Segue abaixo organograma da estrutura organizacional da Strivo:

Strivo Gestora de Recursos S.A.

Diretoria de Gestdo Diretoria Operacional J| Diretoria Executiva Diretoria Comercial Diretoria de Compliance,
Hugo Szmidt Neto Gustav Gorski Thiago Vicente Diogo Gilles Risco & PLDFT

Natalia Bertol

Equipe de Gestdo: Equipe de Compliance & Risco:
Gustav Gorski ¢+ Henrique Escobar
Thiago Vicente

Estéfano Dias
Facundo Garcia
Matheus Gomes
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Comité de Compliance,
Risco & PLDFT
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Membros do Comité:
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Membros do Comité:
Hugo Szmidt Neto (Presidente)
Henrique Escobar (Secretdrio)

Comité de Fundos

Membros do Comité:
Hugo Szmidt Neto (Presidente)
Henrigue Escobar (Secretdrio)

Natdlia Bertol (Presidente)
Matheus Gomes (Secretdrio)
Thiago Vicente

Henrique Escobar

Gustav Gorski Gustav Gorski
Natdlia Bertol Thiago Vicente

As equipes responsdveis por cada uma das dreas expostas no organograma acima atuam de forma
independente e segregada, o que ocorre por meio de senhas de acesso pessoais e intransferiveis aos
diretérios de documentos de cada uma das areas, bem como através de segregacao fisica.

2.2. Comité de Compliance, Risco & PLDFT

a. Formacao

i. Presidente: Diretor(a) de Compliance & Risco;
ii. Secretario(a): Indicado pelo(a) Presidente;
iii. Membro n. 1: Diretor(a) de Operagdes; e

iv. Membro n. 2: Indicado pelo(a) Presidente.

b. Direitos, Poderes e Atribuicdes dos Membros

i. Presidente: indicacdo do secretario(a) e do “Membro n. 2”, definicdo da pauta, voto e voto de
qualidade;
ii. Secretdrio: elaboracdo da ata, coleta de assinaturas e arquivamento da ata;
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iii. Membro n. 1: voto; e
iv. Membro n. 2: voto.

¢. Composicao

i. Presidente: Natalia Bertol;

ii. Secretario: Matheus Gomes Corréa;
iii. Membro n. 1: Thiago Vicente; e

iv. Membro n. 2: Henrique Paim Escobar.

d. Atribuicdes e Responsabilidades do Comité de Compliance, Risco & PLDFT

O Comité de Compliance, Risco & PLDFT é 6rgdo responsavel, sem se limitar, por:

i. Definir, acompanhar, alterar, atualizar periodicamente, implementar e deliberar politicas,
manuais, procedimentos, regras e processos da Strivo, incluindo, mas ndo se limitando aos
documentos internos de compliance, risco e prevencdao aos crimes de lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo;

ii. Definir, acompanhar e deliberar acerca de metodologias de risco;

iii. Tratamento de assuntos extraordinarios, incluindo, sem limitar-se, a definicdo de san¢Ges aos
Membros e questdes relacionadas a conflito de interesse; e

iv. Aprovar a constituicdo, extincdo e modificacdo de Comités e/ou Reunides Periddicas da Strivo.

e. Periodicidade

O Comité de Compliance, Risco & PLDFT se reune de forma ordinaria, formalmente, com a
periodicidade mensal ordindria ou extraordinaria. Ndo obstante, discussdes sobre os
procedimentos de controles internos, monitoramento de prevencdo aos crimes de lavagem de
dinheiro e financiamento ao terrorismo ou os riscos dos portfélios podem acontecer com mais
frequéncia, de forma que o Comité de Compliance e Risco também poderd ser convocado
extraordinariamente, em caso de necessidade ou oportunidade, conforme entendimento da
Diretoria de Compliance, Risco & PLDFT.

f. Decisdes

As decisGes do Comité de Compliance, Risco & PLDFT serdo tomadas por maioria, cabendo ao
Presidente o voto de qualidade em caso de empate. Dessa forma, as decisées do Comité de
Compliance, Risco & PLDFT serdo tomadas de forma colegiada, pela maioria dos presentes, sendo
sempre garantido exclusivamente ao Presidente o voto de qualidade.
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Em relacdo a medidas emergenciais, a Diretoria de Compliance, Risco & PLDFT podera decidir

monocraticamente.

As decises do Comité de Compliance, Risco & PLDFT deverdo ser formalizadas em ata e
devidamente arquivadas por prazo ndo inferior a 3 (trés) anos.

g. Garantia de Independéncia

A Diretoria de Compliance, Risco & PLDFT e o Comité de Compliance, Risco & PLDFT exercem suas
atividades de forma completamente independente das outras dreas e poderdo exercer seus
poderes e autoridade com relacdo a qualquer Membro, inclusive sécios e diretores.

2.3. Terceirizagao

A Diretoria de Compliance, Risco & PLDFT e a area de risco como um todo podem contar com auxilio
de terceiro especializado contratado para auxiliar nas andlises e em relatérios de risco, sem
transferéncia de responsabilidade para o prestador terceirizado.

3. Monitoramento, Enquadramento e Fluxo de Informagao

A area de risco realiza o monitoramento dos principais riscos relacionados aos Veiculos, através de
planilhas de controle com metodologia proprietaria de tratamento de risco para os fundos iliquidos, e
sob supervisdo do Diretor de Compliance, Risco & PLDFT, sdo gerados relatérios periédicos (mensais)
de exposicdo a riscos para cada Veiculo, o qual refletird, também, os enquadramentos constantes dos
regulamentos ou contratos dos Veiculos. Este relatério, que conterd inclusive eventuais
desenquadramentos, é disponibilizado diariamente para a area de gestao, somente para o diretor de
gestdo por e-mail, com aviso de recebimento, podendo desta forma serem identificados quaisquer
desvios dos limites de enquadramento e por consequéncia tal desenquadramento podera ser corrigido
em tempo habil. Os referidos e-mails devem ser arquivados por prazo ndo inferior a 5 (cinco) anos.

Sem prejuizo do disposto acima, a 4rea de risco podera realizar uma analise subjetiva da concentragio
das carteiras dos Veiculos e, caso identifique um risco relevante, deverd solicitar a realizagdo de
reunido extraordindria do Comité de Compliance, Risco & PLDFT para tratar do tema, podendo,
inclusive, sugerir a adocdo de um plano de a¢do para mitigacado do referido risco. Nas reuniées mensais
do Comité de Compliance, Risco & PLDFT, os relatérios produzidos pela area de risco poderdo ser
analisados e, se necessario, novas métricas e parametros de gestdo de riscos serdo definidas.

Na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos nesta Politica, bem como na identificacdo de
alguma situacdo de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de Compliance, Risco & PLDFT devera
realizar a convocagdo de reunido extraordindria e submeter a questdo ao Comité de Compliance, Risco
& PLDFT, com o objetivo de:
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a. Receber da drea de gestdo as devidas justificativas a respeito do desenquadramento ou do risco

identificado;

b. Estabelecer um plano de ac¢do que se traduza no pronto de enquadramento das carteiras dos
Veiculos aos limites previstos em seus documentos regulatérios ou nessa Politica; e

c. Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela Strivo.

O plano de acdo supracitado ird variar de acordo com o cendrio fatico, sendo certo que as interacdes
e medidas adotadas serdo devidamente arquivadas em pasta dedicada ao relatério gerencial de risco.

Desta forma, sdo exemplos de acGes para sanar eventuais desenquadramentos:

a. Ordens de Compra ou Venda de Ativos

Determinacgdo direta para compra ou venda de quantia certa de ativos num horizonte de tempo
definido, até que haja o devido enquadramento aos limites estabelecidos para o Veiculo. Nesse caso,
o Diretor de Compliance, Risco & PLDFT devera especificar ao Diretor de Gestdo, por escrito, as
espécies de ativos a serem comprados ou vendidos, quantidades e horizonte de tempo para
execucdo. Ao término do processo, o Diretor de Gestdao deverd reportar tal fato ao Diretor de
Compliance, Riscos & PLDFT.

b. Blogueio

Proibicdo de aquisicdo suplementar de ativos determinados, seja durante periodo determinado, seja
por tempo indeterminado. Procedimentalmente, o bloqueio devera ser determinado por escrito ao
Diretor de Gestdo com notificacdo informando o ativo bloqueado e periodo de proibicdo (caso
determinado). Vendas n3o s3o bloqueadas pois a posicdo no ativo podera ser reduzida.

c. Correcao de Carteira

Determinag¢do ao Diretor de Gestao para que, nas condigdes de mercado e com discricionariedade,
execute mudanga na alocacdo da carteira. A corre¢do é determinada por meio de composicdo da
carteira a ser perseguida e indicacdo de horizonte de tempo para execucdo. Ao término do processo,
o Diretor de Gestao devera reportar tal fato ao Diretor de Compliance e Riscos.

Os e-mails sobre a matéria abordada neste tépico serdo guardados numa pasta dedicada ao relatério
gerencial de risco.

4. Metodologias Especificas Aplicaveis aos FIPs

Em sintese, sem prejuizo de detalhes adicionais eventualmente prestados ao longo desta Politica, sdo
utilizadas técnicas incipientes de mitigacdao de risco e monitoramento de risco para obter estimativa
do nivel de exposicdo dos FIPs, a saber:
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(i) Assinatura de Non-Disclosure Agreement (NDA) ocorre antes de qualquer negociacgdo;
(ii) Analise do ativo-alvo e o0 segmento em que atua realizada por uma equipe propria e dedicada;
(iii) Avaliacdo proprietdria do valor do ativo, com foco nas frentes financeira, contabil e juridica;

(iv) Contratacdo de assessores técnicos, contdbeis e juridicos, quando aplicavel, para
complementacdo da avaliacdo proprietaria do ativo;

(v) Desenvolvimento de estruturas financeiras que visam a mitigacdo de risco (e.g. andlise scorecards
de ofertas especiais e debate aberto sobre aspectos criticos de negdcios;

(vi) Busca de otimizagdo do alinhamento por meio da participacdo em conselho de administragdo;
(vii) Fluxo de transagdes proprietarias e recorrente;

(viii) Acompanhamento trimestral da contabilidade das companhias investidas e de sua
solvéncia/fluxos financeiros. No curso do acompanhamento, podem ser requeridos também,
conforme reputado necessario, documentos adicionais, sem prejuizo da due diligence realizada
previamente a participacgdo dos FIPs nas companhias, tais como certidGes
judiciais/administrativas/protestos, credit scores, clippings de midia impressa e/ou virtual, além de
pesquisas em cartérios ou juntas comerciais diversas, além de informagdes sobre os sdcios e
administradores das companhias investidas e seus aparentes em linha reta ou colateral até terceiro
grau, tudo isso sem prejuizo de eventuais investigacbes a serem realizadas junto aos principais
credores das referidas empresas.

Toda a documentacdo relacionada ao monitoramento e acompanhamento das companbhias investidas
sera arquivada pela Gestora por prazo ndo inferior a 5 (cinco) anos.

Alinhado com os processos supracitados, visando assegurar a ingeréncia nas companhias investidas,
especificamente na gestdo dos FIPs, a Strivo atua diretamente no processo de tomada de decisbes
estratégicas de cada uma das companhias investidas por meio de mecanismos legais e contratuais que
garantam a devida influéncia nas decisGes, na gestdo e na definicdo das estratégias das companbhias,
notadamente, nos casos em que se fizer necessario, por meio de indicagdo de membros para o
conselho de administracdo. Ademais, sempre que aplicavel, a Gestora procura participar ativamente
em diversos comités internos das companhias investidas.

Todo processo de originagdo (i.e., investimento em novas companhias) passa por um complexo
processo de due diligence que compreende, sem se limitar, e conforme o caso especifico:

(i) Contratacdo de assessoria financeira, contabil, juridica especializada em processo de M&A
(quando necessario);
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(ii) Analise do business;
(iii) Analise da administragdo; e
(iv) Analise setorial e de empresas compardveis.

A Gestora mantém uma lista padrdao com as informag¢Ges minimas exigidas no processo de due
diligence prévia a aquisicao de ativo.

4.1. Valuation

A fim de monitorar os resultados das companhias investidas pelos FIPs, periodicamente a Gestora
realiza:

(i) Andlise das demonstragdes financeiras das companhias investidas e analise do fluxo de caixa;

(ii) Contratacdo de auditores de firmas renomadas para a elaboracdo de parecer anual de
conformidade das demonstracGes com as normas vigentes;

(iii) Andlise de relatérios de resultados e participacdo nos comités de acompanhamento das
sociedades investidas (sejam em fase pré-operacional ou operacional);

(iv) Estudos de relatérios operacionais que obrigatoriamente serdo fornecidos pela administragdo
da companhia contendo informagdGes especificas da companhia investida e de seu mercado de
atuacao; e

(v) A coleta do termo de boa-fé, que deve ser apresentado pela empresa investida, referente a
todas as informagGes operacionais e financeiras enviadas para a Gestora.

A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, observados os termos da regulamentacdo vigente: (i)
realizar internamente o valuation do portfdlio de ativos dos FIPs; ou (ii) contratar terceiro
especializado para realizar o valuation do portfélio de ativos dos FIPs. Nesta hipdtese, as informagdes
supracitadas serdo transmitidas a empresa terceira contratada, sendo certo que todos os Membros
da drea de gestdo sdo orientados a passar a informacdo da forma mais completa e precisa possivel,
a fim de que o resultado do processo de valuation reflita adequadamente o valor dos ativos
investidos e, quando for o caso, o potencial de crescimento.

O valuation devera ser realizado por uma das 4 metodologias: (a) Custo de Aquisi¢cdo; (b) Equivaléncia
Patrimonial; (c) Valor Econémico ou (d) Fato Econémico, além de considerar as ultimas informagdes
auditadas das companbhias investidas, e ainda, independentemente da metodologia, serd necessario
observar o que segue:

a. Custo de Aquisicao:
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(i) Serd baseado em teste de imparidade que utilize como metodologia o fluxo de caixa

descontado (“Estudo de Imparidade”);

(i) O valor do ativo somente serd impactado se o valor apresentado no Estudo de Imparidade for
inferior ao Custo de Aquisicao;

(iii) O Estudo de Imparidade devera ser elaborado com base nas demonstrages financeiras
auditadas por auditores independentes, correspondentes ao encerramento do exercicio social

das companbhias investidas a serem disponibilizadas a Gestora.

b. Equivaléncia Patrimonial:

(i) A equivaléncia sera calculada com base nas demonstracdes financeiras auditadas por auditores
independentes, correspondentes ao encerramento do exercicio social das companhias investidas a
serem disponibilizadas a Gestora;

(i) O valor do Ativo serd impactado independentemente do resultado do célculo de equivaléncia,
ou seja, impactard o patrimonio liquido do FIP positiva ou negativamente;

(iii) Uma vez adotado tal metodologia o FIP somente podera alterar para Valor Econdmico.

c. Valor Econ6émico:

(i) Sera baseado em laudo elaborado por terceiro habilitado (“Laudo Valor Econémico”);

(ii) O valor do ativo serd impactado independentemente do resultado do Laudo Valor Econémico,
ou seja, impactara o patrimonio liquido do FIP positiva ou negativamente, conforme definido no
Laudo Valor Econémico;

(iii) O aprecamento do ativo através do Laudo Valor Econ6mico ndo dispensa o recebimento das
demonstragdes financeiras e parecer dos auditores das companhias investidas para a conclusdo da
demonstragao financeira do FIP;

(iv) Se os valores apresentados nas demonstra¢des financeiras das companhias investidas
retratarem divergéncia relevante com relagdo ao conteudo (valores e informagdes) utilizado como
base para elaborac¢do do Laudo por Valor Econ6mico, podera ser necessaria a atualizagdo do Laudo,
0 que podera acarretar em custo adicional ao FIP, bem como em atualiza¢do do valor do ativo na
carteira do FIP, quando o impacto for negativo; (v) Uma vez adotado Valor Econ6mico o FIP ndo
podera alterar tal critério.

d. Fato Econ6mico:

(i) Sera baseado em fato econdémico relevante, envolvendo a transagdo, total ou parcial, da
companhia investida.
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Por fim, em consonancia com os termos da regulamentacdo vigente, o valuation serd realizado
anualmente.

5. Risco de Mercado

O risco de mercado se traduz, resumidamente, pela possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de flutuacdo nos valores de mercado de posicdes detidas pelas carteiras dos Veiculos. O
monitoramento de risco dos Veiculos também poderd ser feita pelo administrador fiduciario
responsdvel pelo Veiculo que, além de manter a guarda do cadastro dos clientes da Gestora, também
podera monitorar o risco das carteiras (VaR e Stress Testing) e eventuais desenquadramentos de
limites aos normativos vigentes aplicdveis, e o cumprimento dos limites de acordo com os contratos
de carteiras administradas e prospectos, se houver, e regulamentos dos fundos de investimento sob
gestao.

O Comité de Compliance e Risco pode impor a cada carteira niveis toleraveis de risco mais restritivos
do que os impostos ou pelos normativos vigentes ou pelos limites contratualmente acordados.

Sem prejuizo, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado é também é parte
do processo gestdo e decisdo de investimento, sendo, portanto, uma obriga¢cdo compartilhada das
areas de gestdo e de risco.

O monitoramento interno de risco de mercado utiliza dados histdricos e estatisticos para tentar prever
a variabilidade dos pregos dos diversos instrumentos de investimentos quer em condig¢des cotidianas
(VaR Estatistico) quer em condicbes extraordinaria (Stress Test Estatistico). Eventualmente o Comité
de Compliance, Risco & PLDFT pode propor ainda cendrios discricionarios (Stress Test Discricionario)
guando entender que os riscos vigentes nao sao adequadamente contemplados pelos dados histdricos
associados.

O limite de risco de mercado que um Veiculo pode apresentar é calculado e monitorado pelo VaR, pelo
Stress Test (tanto o estatistico como eventualmente o discricionario) bem como pela exposicdo linear
e/ou n3o linear a cada fator de risco relevante.

Os seguintes fatores sdo contemplados nas medi¢Ges de risco de mercado: i) exposicdo a flutuacdes
cambiais e pregcos de commodities, ii) exposicdo a flutuacGes de taxa de juros por moeda, prazo e
indexador, iii) exposi¢do a spreads de crédito por emissor/garantidor e maturidade, iv) exposi¢do a
“equity” por industria/jurisdicdo, v) exposi¢do a flutuacbes do nivel de volatilidade por classe de ativo
e prazo.

Os relatérios de risco sdo enviados para o area de gestdo em bases diarias.

E responsabilidade da area de risco atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e
solicitar providéncias a drea de gestdo frente a eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou
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conjunto de ativos de acordo com as politicas, manuais e documentos internos aplicaveis a Gestora,
bem como a aderéncia aos normativos vigentes aplicdveis, ao cumprimento dos limites de acordo com

os contratos e prospectos, se houver, e regulamentos dos fundos e a aderéncia as determinagdes do
Comité de Gestdo.

A Gestora utiliza os seguintes métodos para o gerenciamento do risco:
5.1. Ativos Liquidos — Processos e Metodologias
5.1.1. VaR - Value at Risk

O conceito de VaR é muito disseminado nos principais centros financeiros mundiais e permite que o
risco de mercado possa ser representado por um Unico valor monetadrio, indicando a perda maxima
esperada com um certo nivel de confianca e para um determinado horizonte de investimento.

E realizado o VaR estatistico com o intervalo de confianca e horizonte de tempo adequado para cada
carteira tal como firmado pelo Comité de Compliance e Risco da exposicao linear do Veiculo, supondo
distribuicdo normal de retornos.

Os fatores de risco podem consistir, em: risco de taxas de juros, swap spreads, risco de crédito
soberano lower grade, risco de crédito corporativo high e low grade, equity por geografia e equity por
setores, moedas, volatilidade (VIX), comodities por classe (metais preciosos, agricolas, industriais,
energia), entre outros.

5.2.2. Stress Test

O Stress Test consiste em verificar os impactos financeiros decorrentes de cendrios de mercado com
variagBes mais acentuadas nos precos e taxas. Como o célculo de VaR apenas captura as variagdes nos
retornos em periodos normais, o Stress Test é uma ferramenta importante para complementar o
processo de gerenciamento de risco, principalmente em situacdes de grandes oscilagdes no mercado
nas quais a volatilidade histdrica ndo esta prevendo essa futura oscilacdo bem como as correlagdes
histéricos entre os diversos ativos ndo esteja vigente. Para aplicar o Stress Test, existem algumas
metodologias:

a. Cenarios Histdricos: consiste em realizar o teste de stress utilizando-se as taxas e pregos referentes
a situagdes de stress ocorridas no passado;

b. Cenérios Probabilisticos: consiste em dar choques nas taxas/precos dos ativos levando em
consideracdo o fator probabilistico do intervalo de confianca superior ao usual e sua respectiva
volatilidade bem como contemplar cenarios com correlagdes diversas das estipuladas no célculo do
VaR Estatistico;

c. Cendrios Hipotéticos: aplica cenarios hipotéticos que podem eventualmente ser definidos pelo
Comité de Compliance e Risco caso nenhuma das duas alternativas acima seja entendida adequada.
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N3o obstante o disposto acima, o processo de gerenciamento de riscos é parte integrante e
indissociavel do processo de analise e decisdo de investimento da Gestora. Nesse sentido, além da
utilizagao de métricas quantitativas, conforme acima exposto, a Gestora privilegia a analise qualitativa
dos ativos componentes das carteiras, evitando que a definicdo do risco seja feita em termos
numéricos absolutos. Dessa forma, a Gestora entende que estd menos suscetivel a condigdes
especulativas de mercado e conseguira atribuir um “valor justo” aos ativos.

5.2. Ativos lliquidos — Processos e Metodologias

Os investimentos previstos para FIPs sdo predominantemente participacdes em ativos para os quais
ou ndo existem precgos publicos ou, mesmo existindo precos publicos, o FIP ndo negociara ativa e
frequentemente seus investimentos, de forma que medidas de risco de mercado como VaR, stress test,
simulacgdo histérica, dentre outras, ndo sdo aplicaveis.

Eventuais desenquadramentos identificados pela drea de gestdo de carteira de valores mobiliarios
deverao ser reportados imediatamente ao Diretor de Compliance, Risco & PLDFT, com a apresentacao,
inclusive, do plano de acdo para reenquadramento.

A administracdo do risco dos investimentos, nesse caso, dar-se-a através do monitoramento e
participacdo na governanca na empresa investida e suas subsididrias. Neste sentido, no processo de
selecdo dos seus investimentos, a Gestora busca companhias que acredita que possam oferecer
oportunidades de crescimento atrativas, mas com um balanceamento do risco de investimento para
otimizar retornos ajustados ao risco.

Para atingir este objetivo, a Gestora implementa uma politica disciplinada de mitiga¢do de riscos que
inclui, entre outras praticas:

(i) Uso gradual dos recursos comprometidos, sempre que necessario pelos investimentos ou para
pagamento de despesas;

(ii) Projetos de longo prazo;

(iii) Time experiente de gestao;

(iv) Selegdo criteriosa de contrapartes em contratos de longo prazo;

(v) Procedimentos de diligéncia abrangentes e aprofundados das companhias alvo; (vi) Planejamento
das estratégias de saida; e

(vi) Contratagdo de assessoria juridica, financeira, contabil, técnica (PMO) quando necessario e
aplicavel.

6. Risco de Crédito e Contraparte

O risco de crédito esta ligado ao risco de contraparte, que pode ser definido como a possibilidade de
acontecimentos de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas
respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito
decorrente de deterioragdo na classificagdo do risco do tomador, redu¢do de ganhos ou remuneragdes,
as vantagens concedidas na renegociagao e aos custos da recuperagao.
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O risco de crédito e contraparte esta associado a possiveis perdas que o credor possa ter pelo nao
pagamento por parte do devedor dos compromissos assumidos.

6.1. Aspectos Gerais do Sistema de Gerenciamento de Risco de Crédito

A Gestora mantera a apuragdo de risco e alocacdo de capital compativel com o porte, a natureza das
operacoes, a complexidade dos produtos e a dimensdo da exposicdo a risco da instituicdo e seus
Veiculos.

A Gestora atentard para o cumprimento dos seguintes requisitos:

(i) Estabelecimento de limites operacionais e procedimentos destinados a manter a exposi¢do ao risco
em niveis considerados aceitdveis pela Gestora;

(ii) Medicao, monitoramento e controle da exposicdo ao risco.
6.2. Aquisicao de Ativos de Crédito Privado

Nos termos do Oficio Circular n° 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de orientar os
gestores de recursos quanto a procedimentos recomenddveis na aquisicdo de ativos representativos
de dividas ou obriga¢cdes ndo soberanas (crédito privado), bem como nos termos do Cdédigo da
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) de Regulagdo
e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros, a aquisicdo de titulos privados
demanda tanto conhecimento especifico por parte dos gestores quanto a adog¢do de procedimentos
proprios para o gerenciamento dos riscos incorridos.

Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas ndo sé condi¢cdes normais do emissor e do
mercado, mas também condi¢Ges estressadas com base em cendrios de probabilidades e nas
experiéncias histdricas e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam.

Além disso, a autorizacdo de determinada operacdo pelo Comité de Compliance e Risco ndo deve ser
vista como autorizacdo automatica para operagbes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Cada operacgao de crédito deve ser detalhadamente avaliada pelos Membros componentes da area de
gestdo da Gestora, e posteriormente, o assunto deve ser levado ao Comité de Compliance, Risco &
PLDFT para aprovacao total, parcial ou rejeicdo da operacao. Os gestores podem pedir reuniao
extraordinaria do Comité de Compliance e Risco caso seja necessaria maior rapidez na andlise da
operagao.

Para cada Veiculo havera uma exposicdo maxima para determinado nivel de rating e de concentragao
por emissor e setor. Eventuais alteragdes estdo a cargo do Comité de Compliance, Risco & PLDFT.

Toda alocagdo a risco de crédito, quer direta ou indireta, é acompanhada e gerida continuamente,
sendo parte integral da estratégia de gestdo. Hedges, se oportunos, sdo adquiridos.
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O risco de cada contraparte é controlado (i) pela exposicado direta a risco de crédito (divida, depdsitos,
instrumentos de crédito em geral); e (ii) pela exposicdo através de derivativos, seja pela colocacdo de
colateral em beneficio da contraparte, ou pelo risco de mercado da posicdo adjacente calculado pelo
VaR Estatistico.

Apds a verificagdo da compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de
investimento do Veiculo e com a regulamentacdo em vigor, o Comité de Compliance, Risco & PLDFT

delibera determinando o limite de crédito a ser dado, mantido ou retirado de cada emissor.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos Veiculos, vale destacar algumas medidas adicionais
adotadas pela Gestora:

Custddia Qualificada

a) Os Veiculos contam com servico de custddia qualificada, de forma que todas as operagdes de
acoes listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo sdo liquidados junto a um Unico membro de liquidacao.
Dessa forma, é possivel que a Gestora realize a compensacgdo das operac¢des de venda de ativos com
as operac¢Oes de compra, liquidando apenas a diferenga das operagdes e, portanto, mitigando o risco
de crédito. Além disso, a escolha do membro de liquidagao é feita de maneira criteriosa, privilegiando
grandes participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia.

Ativos de Crédito Privado

a) Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos Veiculos deve ter limite previamente
estabelecido para cada Veiculo em seu regulamento ou contrato, conforme o caso, ou pelo Comité de
Compliance, Risco & PLDFT. Conforme exposto acima, ao investir em ativos sujeitos a risco de crédito
privado, o Comité de Compliance, Risco & PLDFT avaliara e definird um limite maximo de exposi¢do
aquele emissor;

b) A Gestora devera investir em ativos de crédito privado apenas de emissores pessoas juridicas que
tenham suas demonstragées financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente autorizado
pela CVM e/ou Banco Central do Brasil, ficando excetuado da observancia do disposto neste item o
ativo de crédito privado que conte com: (a) cobertura integral de seguro; ou (b) carta de fianca ou aval;
ou (c) coobrigagdo integral por parte de institui¢do financeira ou seguradoras ou empresas que tenham
suas demonstragOes financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela
CVM. Neste sentido, os mesmos procedimentos de analise de risco de crédito descritos nas alineas
acima para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacao;

c) Previamente a aquisicdo de operagdes, a Gestora deve se assegurar de que terd pleno acesso as
informacgdes que julgar necessaria a andlise de crédito para compra e para acompanhamento do ativo,
incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da operag¢do ou a ela acessorios; e
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d) No caso de aquisicdo de ativos de crédito privado para as carteiras administradas, a Gestora avaliara

previamente a compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de investimento
constante do contrato de gestdo da carteira administrada e com a regulamentacao vigente.

Quando as operac¢des envolverem empresas controladoras, controladas, ligadas e/ou sob controle
comum com a Gestora, serdo observados os mesmos critérios utilizados em operacdes com terceiros,
com a manutenc¢do da documentacao utilizada, de forma a comprovar a realizagdo das operagdes em
bases equitativas.

Adicionalmente, a Gestora buscard utilizar a combinag¢do de analise quantitativas e qualitativas. Em
determinados casos, a utilizacdo de cdlculos estatisticos baseados nos indices financeiros do devedor
deve ser acompanhada de uma analise, também devidamente documentada, que leve em
consideracdo aspectos como a reputacdo do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias
financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributdrias e multas e outros indicadores relevantes.

A classificacdo de riscos da operacgdo sera de responsabilidade da Comité de Compliance, Risco & PLDFT
com base, entre outras, nas informacdes fornecidas pela drea de gestao e serd efetuada com base em
critérios consistentes e verificaveis, amparadas por informacdes internas e externas. Em se tratando
de FIDCs, a analise do risco de crédito dos direitos creditérios pela Gestora e a respectiva classificacdo
de riscos da operacdo deverd contemplar adicionalmente, pelo menos, os seguintes aspectos:

a) em relacdo ao devedor ou coobrigado e, quando aplicavel, seus garantidores: a) situacdo
econdmico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecdes); b) grau de endividamento; c)
capacidade de geracdo de resultados; d) fluxo de caixa; e) administracdo e qualidade de controles; f)
governanca; g) pontualidade e atrasos nos pagamentos; h) contingéncias; i) setor de atividade
econdmica; j) limite de crédito; e k) risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e
liguidagdo dos direitos creditdrios;

b) em relagdo a operacgdo: a) natureza e finalidade da transagdo; b) conforme aplicavel, na medida em
gue a garantia seja relevante para a decisdo com relagdo ao risco de crédito, analise das caracteristicas
das garantias, visando a sua exequibilidade, inclusive com relagdo a observancia dos requisitos formais
para sua constituicdo e as avaliagdes cabiveis com relagdo a sua suficiéncia e a liquidez dos ativos em
caso de execucdo; c) quantidade; d) valor; e) prazo; f) andlise de variaveis como yield, taxa de juros,
duration, convexidade, volatilidade, entre outras que possam ser consideradas relevantes; g)
montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisi¢cao de parcelas de operagao;

c) nas analises individuais de pessoas juridicas, deve-se considerar, além das informac¢des da empresa,
os seguintes itens: (a) as informacgdes de seus controladores; (b) questdes afeitas ao conglomerado ou
grupo econémico do qual aempresa devedora faca parte, como a capacidade gerencial do controlador,
a estrutura de governanca existente, a percep¢do do mercado com relagdo ao grupo, a situagdo
patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das principais obriga¢des, além dos possiveis riscos de
contagio de danos a imagem e de conflitos de interesse em assembleias; e
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d) Nas analises coletivas serdo utilizados modelos estatisticos para avaliagdo da base de sacados e/ou
cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito similares, tais como, mas nao
se limitando a atividade econdmica, localizacdo geografica, tipo de garantia, risco operacional
associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidagdo dos direitos creditérios, histérico de
inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco de fungibilidade (commingling).

Quando for o caso, a Gestora deve diligenciar para que ocorra a cessao perfeita e acabada de direitos
creditorios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total segregacao juridica entre os riscos da
originadora desses direitos e o patrimonio representado por eles na emissora (true sale dos direitos
creditorios).

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever clausulas restritivas (covenants) tais como
nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de protestos e negativacdes
em o6rgdos de protecdo ao crédito acima de determinado patamar, ocorréncia de alteragbes na
estrutura societaria e razao minima de garantias.

Por fim, tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operacdes de crédito, a Gestora
deve avaliar sempre a necessidade de contratagdo de terceiros para verificagdo dos contratos que
formalizam os créditos. Em casos complexos ou quando se perceba que talvez falte a expertise
necessaria, a andlise juridica pode ser conduzida por escritério especializado no setor.

6.3. Monitoramento dos Ativos de Crédito Privado

S3o algumas das praticas constantes no Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN e no Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros e adotadas pela Gestora
em relagdo ao gerenciamento de risco de crédito:

. Levar em consideracdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate e os
periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para um determinado
periodo definido de acordo com as caracteristicas dos investidores e dos investimentos da carteira dos
Veiculos;

o A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também deve ser um
fator considerado na gestao de liquidez de ativos de crédito privado;

. Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa ou um
percentual de liquidez imediata das transacdes de crédito, a ser definida pelo Comité de Compliance,
Risco & PLDFT.

Os controles e processos da Gestora sdo capazes de: (i) fazer o cadastramento dos diferentes ativos
gue podem ser negociados pelos Veiculos, possibilitando armazenar caracteristicas desses ativos, tais
como: modalidade de crédito, datas e valores de parcelas, datas de contratagao e de vencimento, taxas
de juros, garantias, data e valor de aquisicdo pelo Veiculos, informacGes sobre o rating da operacdo na
data da contrata¢do, e quando aplicavel, dados do cedente e dados do sacado (em operagbes cujo
cedente ndo possua retencdo substancial de riscos e beneficios sobre o ativo), devendo tais
caracteristicas ser objeto de andlise pelo Comité de Compliance, Risco & PLDFT; (ii) fazer a precificagdo
com base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco e preservar a meméria de calculo, incluindo as
formulas e variaveis utilizadas no modelo; (iii) emitir relatdrios gerenciais para monitoramento das
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operacgbes adquiridas, bem como mensurar, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de
operacdes com caracteristicas semelhantes, a exposicao ao risco de crédito em condi¢cdes normais e
em cenarios estressados; (iv) projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de crédito
e calcular valor presente das operagoes.
A Gestora deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais devedores/emissores dos
ativos de crédito ou direitos creditdrios, conforme o caso, adquiridos pelos Veiculos, com
periodicidade de revisdao proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto
deve ser o intervalo entre as reavaliacdes - e/ou a relevancia do crédito para a carteira e adequado as
caracteristicas dos direitos creditdrios, se o caso, sendo necessario documentar todas as reavaliagcoes
realizadas.
Especificamente para FIDCs, a Gestora ira monitorar periodicamente os indicadores de mercado
disponiveis, como proxy da qualidade de crédito dos devedores e os indices setoriais para os quais se
perceba que existe alta correlagdo com o desempenho das empresas emissoras dos direitos
creditérios.
Todas as avaliagGes efetuadas no processo de analise de crédito sdao formalizadas e ficam disponiveis
para o administrador fiduciario do fundo de investimento e para a ANBIMA, sempre que solicitadas,
pelos prazos previstos regulamentacdao em vigor.

6.4. Avaliacdo, Aceitacdo e Formalizagdo de Garantias

Em se tratando de FIDCs, na medida em que a garantia for relevante para a decisdo de investimento,
a Gestora deve zelar para que os documentos relativos as garantias estejam atualizados e validos no
momento da aquisi¢ao dos créditos e a Gestora deverd ainda:

a) Avaliar a possibilidade de execucdo das garantias, definindo critérios especificos para essa
avaliacdo;

b) Considerar a variabilidade do valor de liquidagdo, atentando também para os provaveis valores de
venda forgada;

c) Definir os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em fun¢do de um valor conservador
de liquidagao for¢ada;

d) Prever, sempre que aplicdvel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de bens cuja
execucdo possa se tornar invidvel, como bens essenciais a continuidade da operagdo de devedor, bens
de familia, grandes dreas rurais em locais remotos e imdveis com fungdo social relevante;

e) Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito (por exemplo,
terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando em consideracdo o potencial
econdmico do ativo ndo s para o usudrio atual, mas também em relagdo a outros potenciais usudrios;
e

f) Quando houver o compartilhamento de garantias, a Gestora devera: (a) assegurar que o
compartilhamento é adequado a operagao; e (b) verificar se a parte da garantia que lhe é cabivel estd
livre e em que condi¢des podera ser executada.
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7. DisposicOes Gerais
A presente Politica devera passar por processo de revisdo, ao menos, a cada 2 (dois) anos pela Diretoria
de Compliance & Riscos. Ndao obstante as revisdes estipuladas, podera ser alterado sem aviso prévio e

sem periodicidade definida em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

A drea de compliance informard oportunamente aos Membros sobre a entrada em vigor de nova
versado deste documento e a disponibilizara na pagina da Gestora na rede mundial de computadores.

8. Disposi¢oes Finais

Essa Politica é parte integrante de outras Politicas e Manuais da Gestora, devendo ser interpretada
dentro deste conjunto, o qual representa as diretrizes da Strivo de forma ampla.

Esta Politica revoga todas as versdes anteriores e passa a vigorar na data de sua aprovacao.
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